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El camino hacia un mundo neutro en emisiones (parte 1)

El objetivo de lograr cero emisiones netas en 2050 se ha acelerado durante el último año con la guerra de Ucrania, ya que se ha puesto 
de manifiesto la dependencia energética de Europa de países como Rusia, lo que ha generado cierto miedo a que esta dependencia 
se traduzca en dificultades de suministro como está ocurriendo por las sanciones impuestas, obligando a buscar alternativas y sobre 
todo a pisar el acelerador en el desarrollo de energías alternativas limpias.

Alcanzar este hito supone un gran desafío, ya que requiere un cambio drástico en la economía en términos de generación de energía, 
consumo, vivienda e incluso en la dieta humana, lo que va a dar lugar a grandes riesgos, pero también grandes oportunidades de 
inversión.

El propósito de este artículo es el análisis de este desafío y de las estrategias de inversión a llevar a cabo para este proceso de transición 
energética que viene.

El objetivo de reducción de emisiones supone un gran reto, no solo desde el punto de vista de la propia reducción sino también, con 
todo lo que supone, el determinar donde se producen las mayores emisiones a nivel geográfico y sectorial, para poder determinar 
las actuaciones a llevar a cabo. El problema es que no todas las emisiones son iguales ni tienen los mismos efectos en el tiempo. Las 
emisiones de dióxido de carbono CO2, tienen menor poder de calentamiento de la atmósfera, pero su duración hasta la desaparición 
es mayor que en otros gases. En cambio, el metano o el óxido nitroso duran menos en el tiempo, pero son más nocivos. Este aspecto 
ha hecho que se trate de limitar y actuar de entrada sobre los primeros.

CO2 MILLONES Toneladas Métricas
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Fuente: expansion y elaboracion propia.Datos a 2021.Nov2023
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En el gráfico anterior se ve el valor absoluto de emisiones de gases de efecto invernadero de los mayores contribuidores a nivel global, 
pero esta contribución en sí misma es difícil de analizar si no tenemos en cuenta más factores. Tenemos que hacer un análisis de 
emisiones per cápita, para poder hablar en términos comparables, pero también debemos analizar las emisiones en función de la etapa 
de desarrollo en la que se encuentre el país. No es lo mismo un país desarrollado que otro en vías, por lo que debemos analizar las 
emisiones por unidad de PIB (Producto Interior Bruto) y por supuesto, como hemos dicho antes, el proceso de deslocalización económica 
producido en las últimas décadas, lo que hace el proceso de medición algo más complicado.



©CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U. Todos los derechos reservados. En particular, se prohíbe su reproducción, comunicación y acceso a terceros no autorizados.

MERCAD   S

18

16

14

12

10

8

6

4

2

0

Alem
an

ia

Cor
ea

 d
el 

su
r

Ind
on

es
ia

Can
ad

a
Ind

ia
Ja

po
n

Br
as

il

Chin
a

Ara
bia

 sa
ud

ita Ira
n

Ru
sia

Es
ta

do
s u

nid
os

Hasta aquí vemos el análisis de arriba a abajo de las emisiones de gases de efecto invernadero. Pero si hacemos el análisis de abajo a 
arriba, es decir, viendo las mayores empresas emisoras de gases, debemos tener en cuenta otros aspectos. Analizaremos la eficiencia 
por unidad producida y en qué fase de la cadena de producción está la empresa analizada. No es lo mismo que este al principio de la 
cadena de producción que al final, ya que la intensidad de emisiones se puede reducir de diferente manera.

CO2 TONELADAS Per Capita

Fuente: expansion y elaboracion propia.Datos a 2021.Nov2023
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Según la fuente del gráfico entre los años 1988 y 2015 cien empresas fueron responsables del 71% de las emisiones de gases efecto 
invernadero a nivel mundial. Además de estas empresas el 32% son empresas públicas, por lo que los gobiernos tienen un papel muy 
importante en esta transición, pero, además, sectorialmente se concentra en el sector petrolero y de producción de carbón.

Sectorialmente, el gran emisor de gases efecto invernadero está en el sector energético y esta debe ser la gran transición.

El siguiente punto que debemos abordar es cuales son las mejores estrategias para alcanzar las cero emisiones en 2050. Evidentemente 
este objetivo supone un gran reto, difícil pero alcanzable, que va a suponer como decíamos al principio, esfuerzo económico y cambios 
a nivel individual. Estas estrategias son las siguientes:

• Incrementar la generación de energía limpia.

Quizás sea la más importante de todas, ya que el 73% de las emisiones de gases efecto invernadero provienen a nivel mundial del sector 
energético. Las estimaciones realizadas sugieren que el consumo de petróleo, gas y carbón en la generación eléctrica que actualmente 
supone un 90% tendrá que reducirse hasta el 20% allá por 2050. Podemos imaginar el esfuerzo económico y el desarrollo de las 
infraestructuras para poder llegar a este objetivo. Si se quiere potenciar al máximo la generación solar y eólica, la red eléctrica tiene 
que crecer en la misma proporción para no generar cuellos de botella futuros.

De la misma forma, como la generación de energía renovable no es lineal, ya que depende del aire y del sol, la tecnología para el 
almacenamiento de la electricidad debe mejorar sustancialmente y abaratarse, y para ello será imprescindible que la tecnología mejore 
la eficiencia de manera notable pero también el coste de las materias primas raras, que se usan en el proceso. Esto puede suponer un 
superciclo de estas materias primas del cual ya hemos hablado en otro artículo anterior.

• Acelerar la electrificación.

La electrificación a gran escala de las industrias es otro de los pasos que se debe dar en el proceso de emisiones cero en 2050. Por un 
lado, la electrificación de muchos sectores es complicada sobre todo de aquellos que requieren elevadas temperaturas en su proceso 
productivo, pero quizás la solución para esto pase por la combinación de energías renovables como los combustibles bajos en emisiones 
y el hidrógeno. Por otro lado, ya se está produciendo la electrificación del trasporte. La producción de vehículos eléctricos se está 
incrementando a pasos agigantados, así como la cuota de penetración en el mercado, pero a su vez debe ir acompañada de una mayor 
durabilidad de las baterías, así como de una red de carga lo suficientemente amplia que soporte este desarrollo, lo que va a suponer 
un gran desafío para las compañías distribuidores e instaladoras.

Energia Agricultura

Sectores Emisores de Gases Efecto Invernadero

Procesos industrials Residuos

Fuente: one world in data.Nov2023
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• Mejorar la eficiencia.

La mejora de la eficiencia en el consumo energético es otro aspecto importante para la reducción de emisiones a nivel global. Esto pasa 
por todos los estratos de la sociedad y niveles de producción económica. Desde tener un consumo de luz eficiente en los hogares con 
el uso de LED hasta una optimización en la industria en el consumo de electricidad en cada etapa de producción o incluso cogenerar 
electricidad mediante esos procesos productivos. Un menor consumo de agua en la industria y en la agricultura, un menor uso de 
fertilizantes, un sinfín de medidas que suman para esa eficiencia energética.

Un consumo de alimentos más eficiente, no por comer menos, sino por desperdiciar menos, lo que va a suponer un uso más eficiente 
de la agricultura y ganadería.

La eficiencia va dirigida a que cada unidad producida sea a costa de un menor consumo de energía. La evolución de esta ratio de cara 
al futuro será determinante para conseguir el objetivo de emisiones cero.

• Compensación de emisiones.

La compensación de emisiones es otro camino que hay que recorrer para reducir las emisiones a cero. La huella de carbono, que no 
es más que el consumo de CO2 que tenemos todos a nivel individual o institucional, debe ser neutra. 

Los bosques son sumideros de CO2, por poner un ejemplo, por lo que el cuidado o expansión de estos redundará en una reducción 
de emisiones. Las empresas podrán compensar sus emisiones cuidando o fomentando la expansión de los bosques. Podrán financiarlo 
con bonos verdes que tengan esa finalidad emitidos por las instituciones financieras. 

Otra forma basada en la tecnología será el desarrollo de la captura, utilización y almacenamiento de CO2. La mejora en los procesos 
de captura de CO2 deben avanzar mucho para optimizar esta vía de reducción de emisiones. 

*Artículo elaborado sobre la base del artículo: Achieving net zero: The path to a carbon-neutral world. JPMorgan Asset Managemet. Abril 2022
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