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Los datos econémicos publicados y la evolucién del Covid en China,
han sido los acontecimientos mas relevantes de la quincena que
acabamos de cerrar.

En Estados Unidos, se publicé el dato de empleo mensual. Se crearon
390.000 empleos nuevos en mayo sobre los 436.000 creados en abril, dato
que muestra la consistencia del mercados laboral americano. Actualmente,
hay dos ofertas de trabajo por cada desempleado, lo que supone un nivel
no visto desde los afnos 50 del siglo pasado. La tasa de desempleo se
mantiene en el 3,6% y por sectores, se crea empleo en todos ellos a
excepcion del sector minorista, que destruye empleo.

También se publicaron las actas de la ultima reunion de la Reserva Federal
americana, donde todos sus miembros coinciden en valorar la situacion
economica americana como muy fuerte, su mercado laboral como
extremadamente tensionado y la inflacion como preocupante. La decision
de subir los tipos de interés fue unanime, asi como la decision de reducir el
balance de la Reserva Federal en los términos hablados.

La invasion de Ucrania no ha mostrado grandes avances por parte de los
defensores y de los atacantes, salvo la aprobacion de un nuevo paquete de
sanciones por parte de Europa, relativos a la importacion de crudo ruso.

En Europa, se publicaron los datos de inflacion con un nuevo maximo
situado en el 8,1% en mayo frente a un 7,5% de abril. Este dato, es mas
alto de lo que esperaba el consenso de analistas y pone de manifiesto las
tensiones en precios de la energia y alimentacion que se estan sufriendo en
Europa.

En China, las politicas de confinamiento llevadas a cabo para combatir el
covid se estan levantando. Hay que estar atentos a los datos que se vayan
publicando, para poder analizar que impacto econdmico ha supuesto. Para
apoyar la economia, el ejecutivo ha aprobado incentivos a los bancos, para
promover el crédito a las pymes asi como rebajas impositivas al sector
corporativo.

Inversién de Impacto

El informe Consejos de Administracion E&S Friendly, compara el
desempefio en esta materia de mas de 4.800 empresas de 50 paises. En
Espana, se han analizado 101 empresas y nos situamos en tercera posicion
después de Francia y Suiza.

Existe un apetito voraz por la deuda sostenible a pesar del dificil arranque
del afo en curso. Tras marcar un record de emisiéon de 800.000 millones en
2021, se espera que este ano pueda ser superior en emisiones, objetivos
dentro de estos parametros de sostenibilidad.

@ Renta Variable

 La renta variable, ha tenido un comportamiento positivo en términos

generales. No ha ocurrido nada que haga cambiar el escenario, pero las
caidas acumuladas en el aio y determinados soportes técnicos que los
indices han respetado, han propiciado este rebote. En estados Unidos, el
SP500 ha subido un 3,54% y el indice tecnologico Nasdaq un 4,02%. En
Europa, el Eurostoxx50 ha subido un 3,46% y el Ibex35 en Espana un
2,83%. Por el contrario, en Japéon el Topix ha caido un 1,16% vy los
mercados emergentes medidos en la ETF han subido un 1,26%.

La volatilidad medida en el indice VIX, ha bajado hasta niveles cercanos a
25.

Las semanas venideras seran importantes, de cara a ir conociendo el
impacto, que el aumento de los costes esta teniendo en los resultados de
las companiias.

@ Renta Fija

 La evolucion de las curvas de tipos de interés en Estados Unidos y

Alemania han sido negativas, con subidas de los tipos reales y nominales.
Otra vez, el mercado vuelve a cotizar dudas en el control de la inflacion. De
esta forma, la curva alemana ha subido en todos sus plazos entre 30 y 35
puntos basicos, volviendo a ver niveles que no se alcanzaban hacia
semanas. En Estados Unidos, el movimiento ha sido menor, con subidas en
los tramos cortos y largos entre 7 y 15 puntos basicos. La evolucion de las
curvas de tipos de interés en Alemania, en el tramo 2 a 10 aios, ha sido de
un empinamiento de 5 puntos basicos, pero en Estados Unidos en ese
mismo tramo, ha sido de 7 puntos basicos.

El diferencial de los bonos a 10 afios americano y aleman se ha reducido
hasta 170 puntos basicos.

Respecto al crédito, tanto en grado de inversion como High Yield, han
tenido un comportamiento negativo.

 Los diferenciales de los paises periféricos se han ampliado.
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Divisas

» El ddlar se ha depreciado un 1,46% hasta 1,0719 vy el yen se ha depreciado

un 3,90% hasta 140,29.

Gestion Alternativa

» Las materias primas, han tenido un comportamiento positivo subiendo un

0,78% y el oro una caida del 1,42%.
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Evolucion de la rentabilidad de los activos

Renta Variable Mes Ano

Ibex 35 -1,43% -0,41%
Euro Stoxx 50 -0,14% -11,97%
Stoxx 600 -0,73% -9,78%
S&P 500 -0,54% -8,51%
Topix -0,64% -10,98%
MSCI Emergentes -0,60% -7,95%
MSCI World -0,44% -12,25%

Datos a 3 de junio de 2022
Fuente: Bloomberg. CaixaBank AM

Renta Fija Mes Ano

Deuda publica Espaia -1,04% -7,30%
Deuda publica EMU -0,85% -7,03%
Deuda Corporativa 1G -0,53% -8,32%

Deuda Euro High Yield -0,073% -8,78%

Datos a 3 de junio de 2022
Fuente: Bloomberg. CaixaBank AM

Materias Primas Mes Ano

Oro 0,78% 7,39%
Cobre 4,12% 6,82%
Petrdleo Brent 3,91% 70,56%
ETF materias primas 1,91% 43,20%

Datos a 3 de junio de 2022
Fuente: Bloomberg. CaixaBank AM
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Advertencias legales

Este documento tiene caracter meramente informativo y no constituye ninguna oferta, solicitud o recomendacion de inversion del/los productos/s financiero/s del/los cual/es se informa, en su caso. Ninguna informacion contenida en el mismo debe
interpretarse como asesoramiento o consejo, financiero, fiscal, legal o de otro tipo.

Este documento y la distribucion del mismo no estan destinados a personas, entidades, jurisdicciones o paises en los que su publicacion, disponibilidad, distribucién o utilizacion sea contraria a la legislaciéon o normativa local. Si usted sabe que su acceso a este
informe contravendria la legislacion aplicable local, nacional o internacional, debera ignorar su contenido. Cualquier uso que haga de este documento sera por su cuenta y riesgo.

Aunque la informacion incluida en este documento procede de fuentes consideradas fiable, dicha informacion podria ser incompleta o estar resumida. Todas las estimaciones y opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su
publicacion y podrian cambiar sin previo aviso.

No se aceptara ninguna responsabilidad por el uso de la informacion contenida en este documento. Este documento no puede ser reproducido (en parte o en su totalidad) sin consentimiento previo por escrito de CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U.

CaixaBank Asset Management, SGIIC, S.A.U., es una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva espafiola regulada por la Comision Nacional del Mercado de Valores e inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la CNMV con el n°15. CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U., esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 36.997, folio 1, Hoja M-661.074. NIF A-08818965.
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