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a) Resumen

Este fondo de inversion (en adelante, el “Fondo”), gestionado por CaixaBank Asset
Management SGIIC, SAU (en adelante, “CaixaBank AM” o la “Sociedad Gestora”),
promueve caracteristicas medioambientales y sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088) a través de la inversion en emisores de renta fija pablica que muestren una
implicacion clara en materias medioambientales y sociales.

Para medir la consecucién de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por el Fondo, se emplean una serie de indicadores de promocion, que se aplicaran con un
minimo del 50% a las inversiones del Fondo:

e Una calificacion ASG (es decir, en materias medioambientales, sociales y de
gobierno) media mejor al indice de referencia que se identifique en el folleto
completo.

Para realizar esta calificacion la Sociedad Gestora se apoya en una metodologia
desarrollada por el asesor del fondo.

El seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo
se realiza mediante un analisis y seguimiento especifico del avance en el tiempo de los
indicadores o métricas de las caracteristicas medioambientales o sociales.

Este producto tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad. En concreto, la identificacion de las principales incidencias adversas para
este fondo se realiza mediante la monitorizacion de una serie de indicadores (KPIs)
medioambientales y sociales. Se trata, por ejemplo, de indicadores como la intensidad de
gases de efecto invernadero, o paises sujetos a infracciones sociales contempladas en los
tratados y convenios internacionales, los principios de las Naciones Unidas y leyes
nacionales, los cuales permitiran advertir de los efectos negativos que las inversiones
realizadas por este producto pudieran causar hacia el exterior.

El Fondo invertira en emisores de renta fija pablica que muestren una implicacion clara
en materias medioambientales y sociales de tal modo que se pueda conformar una cartera
que, de media, lo haga mejor que el indice de referencia en estos aspectos ASG.

Para concretar esta implicacion se introduce el andlisis de una serie de parametros en el
proceso de inversion que lleven a que se puedan seleccionar aquellas inversiones que,
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ademas de resultar atractivas bajo criterios financieros, presenten una combinacion de
indicadores de sostenibilidad que las hagan aptas para su inversion.

La Sociedad Gestora determinaré el peso definitivo de cada emision en la cartera de
acuerdo a una metodologia interna conjugando la calificacion ESG obtenida para cada
pais con el andlisis de criterios econémico-financieros con la vocacién de obtener, en
términos de calificacion ASG, una mejor calificacion frente a su indice de referencia.

El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con caracter informativo y/o
comparativo, y no se ha designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad.

CaixaBank AM utiliza fuentes de datos financieros y ASG especificas de reconocido
prestigio. No obstante, podrian existir limitaciones en la medida en que estas bases de
datos ASG se encuentran en fase de desarrollo.

El procedimiento de diligencia debida implementado es proporcional al riesgo y la
naturaleza de los productos que gestiona, y se aplica de forma continua, iterativa y no
necesariamente secuencial, tal y como se desarrolla en la Declaracion de Politicas de
diligencia debida en relacién con las incidencias adversas publicada en su pagina web.

CaixaBank AM dispone de una Politica de implicacion que recoge los mecanismos de
dialogo con emisores y de ejercicio de voto con respecto a las compafiias en las que se
invierte en la gestion de sus vehiculos.
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b) Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas ambientales o sociales, pero no tiene

como objetivo una inversion sostenible™.

c) Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales (art. 8 Reglamento
(UE) 2019/2088) a través de la inversion en emisores de renta fija publica que muestren
una implicacién clara en materias medioambientales y sociales.

d) Estrategia de inversion

CaixaBank AM aplica en la gestion de este Fondo, ademas de los criterios financieros
tradicionales, criterios ASG con el objetivo de promover caracteristicas
medioambientales o sociales.

El Fondo invertira en emisores de renta fija publica que muestren una implicacion clara
en materias medioambientales y sociales de tal modo que se pueda conformar una cartera
que, de media, lo haga mejor que el indice de referencia en estos aspectos ASG.

Para concretar esta implicacion se introduce el anélisis de una serie de parametros en el
proceso de inversion que lleven a que se puedan seleccionar aquellas inversiones que,
ademas de resultar atractivas bajo criterios financieros, presenten una combinacién de
indicadores de sostenibilidad que las hagan aptas para su inversion.

La Sociedad Gestora determinara el peso definitivo de cada emision en la cartera de
acuerdo a una metodologia interna conjugando la calificacion ESG obtenida para cada
pais con el andlisis de criterios econémico-financieros con la vocacion de obtener, en
términos de calificacion ASG, una mejor calificacion frente a su indice de referencia.

Adicionalmente, el Fondo aplica en todas las inversiones las siguientes estrategias de
inversion sostenible en el proceso de inversion:

e Analisis de alertas: sequimiento y valoracion de aquellos eventos extraordinarios que
afectan al ambito de la sostenibilidad calificados como muy severos con el objeto de
valorar el posible impacto material en la calificacion del pais y, en su caso, la
restriccion de la inversion en deuda emitida por el pais. Para la identificacion de estas
alertas se utilizan proveedores externos especializados.

Y Se consideran “inversiones sostenibles” aquellas realizadas en una actividad econémica que contribuyan a un objetivo
medioambiental, medido, por ejemplo a través de indicadores clave de eficiencia de recursos relativos al uso de la energia, de la
energia renovable, consumo de materias primas, agua y suelo, produccion de residuos y emisiones de gases de efecto invernadero e
impacto sobre la biodiversidad y la economia circular o las inversiones en una actividad econémica que contribuyan a un objetivo
social y, en particular, toda inversién que contribuya a luchar contra la desigualdad, toda inversion que refuerce la cohesion social,
la integracion social y las relaciones laborales, o toda inversién en capital humano o en comunidades econémica o socialmente
desfavorecidas; siempre y cuando las inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las empresas
beneficiarias sigan practicas de buena gobernanza, en particular en lo que respecta a que sus estructuras de gestion, relaciones con
los asalariados y remuneracion del personal pertinente sean sanas y cumplan las obligaciones tributarias.
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e Seguimiento de la situacion que se encuentra cada pais respecto a asuntos
controvertidos, como son la pena de muerte, el trabajo infantil, o la generacion de
energia nuclear, aunque no afecten a la calificacion del pais.

En caso de restriccion, de forma excepcional, el Comité de ISR podria autorizar la
inversion, si la propuesta del gestor esta suficientemente motivada y justificada, asi
como acompariada de un plan de seguimiento.

e Se realiza un anélisis y seguimiento especifico del avance en el tiempo de los
indicadores o métricas de las caracteristicas medioambientales o sociales.

e Se realizan acciones de didlogo para promover o influir en decisiones especificas en
aspectos ESG, conforme a las politicas y procedimientos definidos en la Sociedad
Gestor.

Respecto a la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte, el Fondo Unicamente invierte en emisores de renta fija pablica, por lo
gue no realiza inversiones en empresas.

e) Proporcion de inversiones
La asignacion de activos prevista para este Fondo es la siguiente:

Un minimo del 50% del total de las inversiones realizadas por el Fondo seran inversiones
ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales y el 50% seran otras inversiones.

Durante la gestion del Fondo, estos porcentajes variaran de forma que, del total de las
inversiones, aquellas alineadas con las caracteristicas ambientales y sociales sean
mayoritarias.

En la gestion de este Fondo se incluyen inversiones no ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales con el objetivo de mantener niveles de inversién acordes
con la politica de inversién definida y la gestion de la liquidez, buscando inversiones que
integren riesgos de sostenibilidad para no afectar a las caracteristicas ASG que promueve
el Fondo y/o estableciéndose salvaguardas ambientales o sociales minimas, tales como la
consideracion de las principales incidencias adversas.

f) Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Se realiza un seguimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales con caracter
mensual. El seguimiento se realiza elaborando calculos propios a partir de los indicadores
obtenidos de proveedores externos. Aungue este producto no tiene un objetivo de
inversion sostenible, CaixaBank AM supervisa la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas a través de la estrategia de integracién definida
para el producto.
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g) Métodos de las caracteristicas medioambientales o sociales

Para medir como se cumplen las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por el producto financiero se considera el siguiente indicador de promocion:

Una calificacion ASG (es decir, en materias medioambientales, sociales y de
gobierno) media mejor al indice de referencia que se identifique en el folleto
completo.

Dicha calificacion ASG tiene en cuenta, para cada gobierno, los principales factores
medioambientales, sociales y de buen gobierno con el objetivo de evaluar el desarrollo
sostenible y la solvencia a largo plazo del pais. En el factor medioambiental se analiza
la capacidad del pais de apoyar el desarrollo econdémico y evitar impactos
medioambientales negativos. En el area social se analiza el nivel de bienestar,
desigualdad, educacién y salud. Y, por ultimo, en el buen gobierno se valora la
existencia de instituciones independientes, un sistema judicial y un marco de politicas
adecuados que permita apoyar un desarrollo sélido y sostenible de su economia.

Para realizar esta calificacion la Sociedad Gestora se apoya en una metodologia
desarrollada por el asesor del fondo. Esta metodologia, propia del asesor, establece un
Ranking de Sostenibilidad por Paises (Country Sustaniability Ranking) basada en un
calculo de rating para cada pais. Para este rating, se realiza un anélisis profundo
utilizando una gran variedad de indicadores (en la actualidad aproximadamente 40)
que se agregan en 15 criterios divididos en los tres pilares: ambiental, social y de
buena gobernanza, asignando unos pesos predeterminados a cada uno de estos tres
pilares. Esta metodologia se aplica actualmente a més de 100 paises. Estos indicadores
que se integran en el céalculo se evallan conjuntamente, ya que estan intimamente
interconectados entre si.

Para la construccion de la cartera, la Sociedad Gestora determinara el peso definitivo
de cada emisién en la cartera, conjugando la calificacién obtenida con el analisis
interno de criterios econdmico-financieros de cada emision.

La Sociedad Gestora utilizara, ademas de la informacidn proporcionada por el asesor
del Fondo, bases de datos de proveedores externos. Dicha informacion externa se
podra basar en acceso a bases de datos especializadas (gobiernos, ONG, modelos
especializados) y medios de comunicacion (tanto globales como locales).

h) Fuentes y tratamiento de datos

Para realizar el anélisis y evaluacion de los aspectos relacionados con la sostenibilidad
indicados anteriormente, CaixaBank AM utiliza indicadores de sostenibilidad, datos e
informacion que obtiene de distintos proveedores externos, siendo su proveedor de
informacion principal MSCI ESG, y bases de datos financieros y ASG con el objetivo de
integrar esta informacién en su proceso de inversion para cumplir con los criterios
definidos en cada caso. En el caso de que CaixaBank AM cuente con el soporte de un
asesor externo para la gestion de la cartera, este asesor podra utilizar a su vez datos e
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informacidn propios o de terceros proveedores para la emision de las recomendaciones
de inversion.

Dicha informacion externa se basa en la informacion publicada por las empresas o
emisores (informes generales, informes de sostenibilidad, memorias anuales), en el
acceso a bases de datos especializadas (gobiernos, ONG, modelos especializados) y a
medios de comunicacion (tanto globales como locales), asi como en la informacion
proporcionada por el administrador del indice, en aquellos casos donde aplique.

Ademaés, CaixaBank AM también puede complementar estas fuentes externas, segin
proceda en cada caso, con estudios realizados por sus departamentos internos.

El uso que CaixaBank AM haga de dichos datos e informacidn dependera de la naturaleza
de cada vehiculo a los efectos de la sostenibilidad.

i) Limitaciones de los métodos y los datos

CaixaBank AM utiliza fuentes de datos financieros y ASG especificas de reconocido
prestigio. No obstante, podrian existir limitaciones en la medida en que estas bases de
datos ASG se encuentran en fase de desarrollo, pudiendo producirse modificaciones en
las metodologias empeladas por dichos proveedores externos para el calculo de los datos
facilitados. Estas modificaciones podran estar originadas por cambios en la regulacién
aplicable a las mismas (que también se encuentra en fase de desarrollo), o de adaptaciones
realizadas por el propio proveedor.

CaixaBank AM puede realizar revisiones de los datos facilitados por los proveedores
externos de datos financieros y ASG, en caso de considerarse necesario, con el objetivo
de contrastar la suficiencia y/o adecuacion de la informacion facilitada.

Ademas, CaixaBank AM cuenta con politicas de contratacion de proveedores que
garantizan una evaluacion previa de los distintos proveedores disponibles en el mercado
antes de su contratacion, asi como una revision periodica del nivel de servicio prestado.

j) Diligencia Debida

Existe un comité en CaixaBank AM que evalla periddicamente los hechos ocurridos en
el periodo en base a una serie de indicadores establecidos para este propdsito, cuyo
seguimiento lo realiza el equipo de inversiones, asi como proponer acciones a tomar en
base al resultado de su observancia. Con todo ello, se toman las decisiones ASG mas
relevantes que afectan a la composicion final de la cartera y que el equipo de inversion
correspondiente se encarga de implementar.

El procedimiento de diligencia debida implementado es proporcional al riesgo y la
naturaleza de los productos que gestiona, y se aplica de forma continua, iterativa y no
necesariamente secuencial, tal y como se desarrolla en la Declaracion de Politicas de
diligencia debida en relacién con las incidencias adversas publicada en su pagina web.
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k) Politicas de implicacion

CaixaBank AM dispone de una Politica de implicacion? que recoge los mecanismos de
didlogo con emisores y de ejercicio de voto con respecto a las compafiias en las que se
invierte en la gestion de sus vehiculos.

Mecanismos de dialogo. CaixaBank AM tiene, con caracter general, una vocacién de
inversion a largo plazo, motivo por el cual fomentara el diadlogo con las compafiias o
emisores de productos financieros, publicos o privados, como principal mecanismo para
mejorar la sostenibilidad de las entidades e instituciones donde invierte. La Sociedad
Gestora establece mecanismos para iniciar acciones de dialogo con el proposito de
modificar posibles conductas identificadas, bien directamente con los proveedores de los
productos de inversién y las compafiias, de manera colaborativa con otros inversores, 0 a
través de un tercero en representacion.

Estos mecanismos de didlogo aplicables a compafilas o0 emisores de productos
financieros, asi como para el caso de productos de terceros (como son los fondos de
inversion), son desarrollados en la Politica de Implicacion de CaixaBank AM, publicada
en su pagina web.

Mecanismos de voto. CaixaBank AM tiene implementada una Politica de Implicacién
alineada con su vision de inversion socialmente responsable que sera aplicable en el caso
de inversion directa en comparfiias o emisores, con el objetivo de influir en las politicas
corporativas para la mejora de las deficiencias detectada en materia ASG. La Sociedad
Gestora ejercera el derecho de voto basdndose en la evaluacién del rendimiento a medio
y largo plazo de las compafiias en las que invierte, teniendo en cuenta cuestiones
medioambientales, sociales y de gobernanza, de acuerdo con los principios y mecanismos
recogidos en dicha Politica, publicada en su pagina web.

) Indice de referencia designado

El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con caracter informativo y/o
comparativo, y no se ha designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad.
La evaluacion de los indicadores de promocion de la cartera y su comparacion con el
indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestora como el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

2 Politica de implicacion de CaixaBank Asset Management.



https://www.caixabankassetmanagement.com/sites/default/files/2021-07/Pol%C3%ADtica%20Implicaci%C3%B3n%20VF.CAS_.pdf

