Politica d'integracio de riscos de
sostenibilitat

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT S.G.I.1.C., S.A.U.
Juliol 2022

EEEEEEEEEEEEEEE



Politica d'integracid de riscos
de sostenibilitat

Contingut

1. Introduccié
1.1. Antecedents
1.2. Abast
1.3. Objectiu

2. Ambit d'aplicacién

3. Marc normatiu. Normativa i estandards generals
d'aplicacion

4. Estratégia corporativa en matéria de riscos ASG

5. Marc de govern
5.1. Organs de govern de CaixaBank AM

5.2. Organs col-legiats de CaixaBank AM en
I'ambit dels riscos ASG

5.3. Filials del Grup CaixaBank AM
5.4. Funcions de gestid dels riscos ASG

6. Marc de gestid de riscos ASG
6.1. Linies generals d'actuacion
6.2. Criteris generals
6.3. Criteris sectorials i per activitats
6.4. Processos clau per al compliment de la
Politica
7. Marc de control
8. Marc d'informacid/reporting

9. Actualitzacio de la Politica

10. Glossari

N P ww

11

12
12

15

17
18

21
21

22
26

37

38

40

41

42



7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

o 7/

Introduccio

Antecedents

Caixabank, SA (d'ara endavant, "CaixaBank" o "I'Entitat") i la resta de societats que
componen el Grup CaixaBank (d'ara endavant, juntament amb CaixaBank, "el Grup"),
entre les quals hi ha Caixabank Asset Management SGIIC, SAU (d'ara endavant,
"CaixaBank AM" o la "Societat Gestora"), treballen amb els proposits d'optimitzar la
relacid entre rendibilitat i risc i d'evitar, minimitzar, mitigar i remeiar en la mesura del
possible aquells factors que puguin suposar un risc significatiu per a l'entorn o la
comunitat, d'acord amb els estandards responsables més elevats. D'aquesta manera, el
Grup integra criteris ambientals, socials i de governanca (d'ara endavant, "ASG“! ) en
les seves decisions de negoci amb I'objectiu de mitigar els riscos i donar suport a
aquells projectes empresarials coherents amb els seus valors corporatius.

La presentacié d'aquesta Politica es produeix en un context de més conscienciacio i
preocupacié de la societat per la sostenibilitat del model economic i del creixement a
llarg termini, que s'esta traduint en el desenvolupament constant de normativa i
expectatives en aquest ambit, tant generals com especifiques a la contribucié potencial
del sector financer a mitigar efectes adversos.

Es considera que les entitats financeres poden tenir impacte significatiu per contribuir
a la consecucié dels objectius de desenvolupament sostenible ("ODS"), en la mesura
que alguns dels sectors que financen, en els quals inverteixen o als quals presten servei
son objecte de controvérsies i han de fer front, tant actualment com en els propers
anys, a multiples restriccions, reptes i transformacions dels seus models de negoci i
tecnologies, ja sigui per ajustament a les preferéncies dels consumidors o per pressid
reguladora.

Per aix0, CaixaBank AM considera essencial identificar, mesurar, avaluar, gestionar,
controlar, mitigar i reportar els riscos ASG associats a I'activitat de la Societat Gestora.

En aquesta linia, CaixaBank AM desenvolupa un model d'integracié de riscos de
sostenibilitat basat en tres pilars fonamentals:

* la incorporacio en el procés d'analisi i de presa de decisions d'inversio d'aspectes
ambientals, socials i de govern corporatiu, a més dels criteris financers tradicionals;

* la implicacié a llarg termini de la Societat Gestora amb les companyies en qué
inverteix, amb una major participacié en les decisions de govern corporatiu (vot
actiu o "proxy voting");

* el dialeg obert amb les societats cotitzades en qliestions materials o controvertides
relatives a factors ASG (conegut com a "engagement").

1D'ara endavant, es fara referéncia als riscos ASG com a equivalents als riscos de sostenibilitat.
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Antecedents

Posteriorment, |I'any 2016 CaixaBank AM va reforgar el seu compromis amb I'adhesid
als Principis per a la inversidé responsable (PRI, per les seves sigles en anglés), una
iniciativa de la comunitat inversora promoguda per les Nacions Unides, que té com a
objectiu ultim contribuir al desenvolupament d'un sistema financer més estable i
sostenible, gracies a la implementacié dels sis principis definits.

Es considera que la implementacié d'aquest model pot tenir un efecte favorable en els
resultats de les companyies a llarg termini i contribuir a un progrés econdmic més gran,
sostenible des del punt de vista social i mediambiental.

En aquest sentit, aquesta Politica respon als principis anteriors, al Pla de finances
sostenibles de la Comissio Europea i, en particular, al Reglament (UE) 2019/2088 sobre
la divulgacié d'informacié relativa a la sostenibilitat en el sector dels serveis financers
(en endavant, "Reglament SFDR"), que estableix |'obligatorietat d'especificar en les
politiques com s'integren en els seus processos de gestio d'inversions, aixi com avaluar
de manera continua tots els riscos de sostenibilitat pertinents que puguin tenir un
efecte material negatiu en la rendibilitat financera de la inversid, i elaborar informes
sobre aquest procés.

Aquesta Politica integra i deroga dos documents, aprovats previament pel Consell
d'Administracié de CaixaBank AM:

* La Politica de gestid del risc mediambiental
¢ La Politica de relacié amb el sector de defensa

Aixi mateix, afegeix altres posicionaments, fruit d'una comparativa amb les millors
practiques internacionals i de les expectatives creixents per part de diferents grups
d'interes rellevants per a CaixaBank AM.

Es mantenen com a documents independents, pero relacionats amb aquesta Politica,
els "Principis d'actuaciéo en matéria de sostenibilitat", que recullen I'estrategia propia
que se seguira amb els diferents grups d'interés en aquest ambit? , aixi com els
"Principis de drets humans" i la "Declaracié sobre canvi climatic".

El que estableix aquesta Politica no alterara el que recullen la resta de politiques de
gestid de riscos en vigor a la Societat Gestora.

2El compliment d'aspectes ASG per part dels nostres clients i els impactes indirectes potencials que aixd pogués tenir al Grup
son els aspectes de I'ambit de "sostenibilitat-ASG" que es regulen en aguesta Politica.
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Abast

Els riscos objecte de govern, gestio i control per aquesta Politica son els seglients,
denominats "ASG" o "de sostenibilitat":

Els riscos ambientals ("A") sén aquells vinculats a les exposicions amb persones
juridiques que podrien veure's potencialment afectades per, o contribuir a, els
impactes negatius de tendencies mediambientals, com el canvi climatic i altres
formes de degradacié mediambiental (com ara la contaminacié de l'aire i de I'aigua,
I'escassetat d'aigua fresca, la contaminacio del sol, la perdua de biodiversitat i la
desforestacid); addicionalment, inclou accions correctives destinades a evitar-ne o
mitigar-ne la materialitzacié.

Dins del risc ambiental, el risc derivat del canvi climatic és el que es vincula a
I'escalfament global produit per les emissions de gasos amb efecte d'hivernacle, i
s'identifiquen dues tipologies dins d'aquest risc:

Fisic, relacionat amb esdeveniments meteorologics (per exemple, huracans o
tempestes), geologics (terratréemols) o amb la degradacid d'ecosistemes (com la
pujada del nivell del mar o la desertificacid), ja sigui:

* De forma aguda, per la probabilitat i I'impacte més grans d'esdeveniments
naturals extrems.

* De forma cronica, associada a canvis permanents en el medi ambient.

En qualsevol cas, els riscos fisics poden comportar danys als actius de les empreses,
disrupcions en la cadena de subministrament o un augment de les despeses
necessaries per afrontar-los.

De transicid, associat al moment i la velocitat amb qué es produira el procés
d'ajustament a una economia menys intensiva en carboni, que dependra de factors
politicolegals, tecnologics, de mercat o reputacionals.

Els riscos socials ("S") mesuren possibles impactes adversos indirectes en la societat,
derivats de la prestacido de servei a, o inversié en, persones juridiqgues que no
respectin els drets humans o la seguretat i salut dels seus empleats.

Els riscos de governanca ("G") deriven d'un impacte negatiu fruit de debilitats per
part de contrapartides comercials o empreses en qué s'hagi invertit, com ara la
transparencia, la conducta en mercats, les politiques anticorrupcié, el compliment
de les obligacions fiscals o altres comportaments considerats étics pels grups
d'interés rellevants.



7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

o 7/

Introduccio

Abast

Amb caracter general, aquesta Politica és aplicable a les inversions per compte d'altri
de tots els vehicles i les carteres gestionats per la Societat Gestora, excepte aquells que
de manera excepcional, com és el cas dels fons indexats, estiguin fora de I'ambit
d'aplicacié de la Politica d'integracid de riscos de sostenibilitat, o aquelles societats
filials que per exigéncies reguladores disposin d'una politica propia. En cas que alguna
companyia no compleixi els requisits descrits en aquesta Politica, CaixaBank AM
procedira d'acord amb la Politica d'implicacié i procediment d'integracié de riscos de
sostenibilitat.

En el cas especific dels fons d'inversio i ETF de terceres gestores s'utilitza una
aproximacié diferent, amb |'aspiracié que sigui comuna a mitja i llarg termini. Es
procura l'alineacio dels vehicles amb la politica corporativa a través dels processos de
due diligence, dialegs, controls i llindars especifics adaptats a les caracteristiques de
I'actiu i recollits en els marcs de control intern. Per a més detalls, vegeu el procediment
d'integracio riscos de sostenibilitat vigent a CaixaBank AM.

En cas que, com a conseqiiencia de processos de fusid o adquisicié d'entitats,
CaixaBank AM passés a tenir participacié en companyies a les quals aquesta Politica
sigui aplicable, treballara per realitzar les accions encaminades al seu compliment en el
menor termini compatible amb una gestiéo economicament raonable.

Aqguesta Politica entrara en vigor des de la data en que l'aprovi el Consell
d'Administracid.

Objectiu

La Politica d'integracioé de riscos de sostenibilitat estableix els principis d'actuacié per a
la incorporacié dels criteris ambientals, socials i de bon govern (ASG) en els processos i
en la presa de decisions per a la prestacié dels serveis d'inversi6 —juntament amb els
criteris financers tradicionals— des d'una perspectiva de risc que es defineix com el fet
o condicidé ASG, que, si es produis, podria provocar un impacte material negatiu en el
valor de la inversio.

Aquesta Politica té com a objectiu establir els principis, les premisses i els mecanismes
gue assegurin un govern, una gestido i un control dels riscos ASG associats a les
inversions per compte d'altri, permetent la captura d'oportunitats de negoci i
I'acompanyament de la transformacié que les companyies realitzen i realitzaran en els
propers anys.
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Objectiu

Per tant, aquesta Politica determina un marc de principis globals sobre els quals
s'hauran de basar totes les actuacions relacionades o amb impacte sensible identificat
sobre aquests riscos, aixi com el marc de govern basic per a l'autoritzacio, la gestio, la
comunicacio i la divulgacié d'aquestes actuacions. La gestid dels riscos ASG constitueix
una de les linies d'actuacid principals de l'estratégia de sostenibilitat definida a
CaixaBank AM.

El contingut d'aquesta Politica inclou:

* Marc normatiu

* Estratégia corporativa en materia de riscos ASG
* Marc de govern

* Marc de gestid de riscos ASG

* Marc de control

* Marc d'informacié/reporting
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Ambit d’aplicacié

Aqguesta Politica té caracter corporatiu. En conseqliéncia, els principis d'actuacié definits
son aplicables a totes les filials de la Societat Gestora que realitzin activitats amb
exposicid als riscos ASG. Els organs de govern d'aquestes filials adoptaran les decisions
escaients per tal d'integrar les disposicions d'aquesta Politica, tot adaptant, d'acord amb
el principi de proporcionalitat, el marc de govern a la idiosincrasia de la seva estructura
d'organs de govern, comités i departaments, i els seus principis d'actuacié,
metodologies i processos al que descriu aquest document.

Aqguesta integracié podra suposar, entre altres decisions, l'aprovaciéo d'una politica
propia per part de la filial. L'aprovacid sera necessaria en aquelles filials que necessitin
adaptar el que disposa aquesta Politica a les seves especificitats propies, ja sigui per
materia, per jurisdiccid o per rellevancia del risc a la filial. En aquells casos en queé les
activitats de control i gestid del risc de la filial es facin directament des de CaixaBank
AM, ja sigui per materialitat del risc a la filial, per raons d'eficiencia o perqué la filial hagi
externalitzat a CaixaBank AM la gestid operativa d'aquest risc, els organs de govern de
les filials afectades, com a minim, prendran coneixement de I'existéncia d'aquesta
Politica corporativa i de la seva aplicacié a aquestes filials.

En qualsevol cas, el Comite d'ISR de CaixaBank AM, atés el seu caracter corporatiu,
vetllara perque la integracié d'aquestes politiques a les filials sigui proporcionada,
perque, en cas que les filials aprovin politiques propies, estiguin alineades amb la
Politica corporativa, i per la consistéencia a tot el Grup CaixaBank.

Finalment, aquesta Politica, a més de ser corporativa, té la consideracid de politica
individual de CaixaBank AM.
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Aqguesta Politica es regeix pel que preveu la normativa aplicable vigent, aixi com per
aquella que la modifiqui o substitueixi en el futur. En concret, en la data de la seva
elaboracid, la principal normativa vigent aplicable a CaixaBank AM és la seglient:

* Llei 11/2018, de 28 de desembre, per la qual es modifica el Codi de comerg, el text
refés de la Llei de societats de capital aprovat pel Reial decret legislatiu 1/2010, de 2
de juliol, i la Llei 22/2015, de 20 de juliol, d'auditoria de comptes, en materia
d'informacid no financera i diversitat.

* Directiva (UE) 2017/828 del Parlament Europeu i del Consell, de 17 de maig de 2017,
per la qual es modifica la Directiva 2007/36/CE pel que fa al foment de la implicacio a
llarg termini dels accionistes.

* Llei35/2003, de 4 de novembre, d'institucions d'inversio col-lectiva (LIIC).

* Reial decret 1082/2012, de 13 de juliol, pel qual s'aprova el Reglament de
desenvolupament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d'institucions d'inversio
col-lectiva (RIIC).

* Reglament (UE) 2019/2088 sobre la divulgacié d'informacid relativa a la sostenibilitat
en el sector dels serveis financers (SFDR).

Aixi mateix, la Societat Gestora manté vigents un conjunt de politiques relacionades que
han estat aprovades pels seus organs de govern:

¢ Codi etic i principis d'actuacié

e Politica d'implicacié

* Principis corporatius d'actuacio en materia de sostenibilitat
» Declaracio corporativa sobre canvi climatic

e Principis corporatius de drets humans

Aguestes politiques reflecteixen el compromis de CaixaBank AM de dur a terme la seva
activitat en el compliment estricte de la normativa aplicable i d'acord amb els
estandards etics i de conducta professional més elevats. De manera coherent, considera
essencial I'avaluacié i la gestidé correctes dels riscos i impactes socials i ambientals
derivats de la seva activitat.
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generals d'aplicacio

En aquest sentit, CaixaBank AM reconeix, entre d'altres, les normes, iniciatives,
convencions i institucions seguents:

* La Carta internacional de drets humans de les Nacions Unides.

* El Pacte Mundial de les Nacions Unides (UN Global Compact).

* Els Principis rectors sobre les empreses i els drets humans de les Nacions Unides.
* Els Principis per a la inversié responsable (PRI).

* Els objectius de desenvolupament sostenible (ODS) de les Nacions Unides.

Finalment, com que es tracta d'una area de desenvolupament intens, CaixaBank AM
també esta compromesa a alinear-se amb els nous estandards o les noves regulacions
qgue puguin resultar aplicables, inclosa la que es derivi de I'esmentat Pla d'Accid de la
Comissié Europea i de I'Estratégia Espanyola de Canvi Climatic i Transicio Energética.

En el cas de filials subjectes a jurisdiccions estrangeres o normativa sectorial
complementaria, les politiques i els procediments que aquestes filials desenvolupin
tindran en compte, a més de la seva normativa propia, les obligacions d'ambit
consolidat contingudes a la normativa abans esmentada mentre no siguin
contradictories amb els requisits especifics de la jurisdiccidé o normativa sectorial
corresponent.

Addicionalment, aquesta Politica té en compte altres estandards o directrius en matéria
de sostenibilitat, que s'inclouen als apartats corresponents que resumeixen els criteris
d'aplicacié.

Finalment, a cadascuna de les societats filials de CaixaBank AM es desenvoluparan els
marcs, les normes, les guies o els procediments que siguin necessaris per a la
implementacid, I'execucié i el compliment correctes d'aquesta Politica.
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ASG

L'estratégia que regira |'actuacié de CaixaBank AM, en linia amb el Grup CaixaBank, per
al control i la gestio dels riscos ASG en relacié amb les seves inversions per compte
d'altri preveu les linies d'accié principals seglients:

* Impulsar el negoci sostenible, desenvolupant productes i serveis amb impacte
ambiental i climatic positiu, i donant suport a la transicié cap a models de negoci més
sostenibles.

* Integrar els riscos socials en la presa de decisions i evitar la inversié en companyies o
projectes relacionats amb infraccions greus en materia de drets humans o laborals.

* Treballar per entendre els impactes en els drets humans derivats de la seva activitat
per tal de prevenir i evitar contribuir als impactes negatius adversos potencials i, si
escau, mitigar-los tot el possible.

e Gestionar els riscos socials, mediambientals i de governanca, i integrar la seva analisi
en els processos d'inversid dels seus productes i serveis d'inversio per compte d'altri.

e Actuar d'acord amb els compromisos publics adoptats, com ara la "Declaracié sobre
canvi climatic" i els "Principis sobre drets humans", aixi com qualsevol altra iniciativa
i compromis en I'ambit ASG que es consideri, sempre sota la responsabilitat de
complir les seves exigéncies adequadament.

* Donar suport a la transicié cap a una economia de zero emissions netes el 2050. Per
a aixd, acompanyara les companyies en qué inverteix en la descarbonitzacié de la
seva activitat a través del suport al desenvolupament i la implantacié de solucions i
tecnologies que accelerin la transicid cap a una economia neutra en carboni. També
establira restriccions a la inversid en companyies vinculades a sectors intensius en
emissions de carboni, que estaran associades al compliment de determinades
condicions, com ara l'existencia d'objectius concrets i assolibles de descarbonitzacié
alineats amb els objectius de I'Acord de Paris. Excepcionalment, també es podra
invertir en companyies en sectors de determinats paisos en qué la transicid
energetica pugui resultar particularment complexa o tenir un impacte social advers
significatiu.

* Fomentar la transparéncia, fent un reporting adequat als mercats sobre la gestid i el
control dels riscos ASG, en compliment de la normativa vigent i les millors practiques.
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Els pilars sobre els quals s'assenta el marc de govern dels riscos ASG a CaixaBank AM
son:

* Compliment dels principis recollits en aquesta Politica per part de les societats filials
dins del seu ambit d'aplicacio.

* Alineacid d'estrategies entre les societats filials, i alhora alineacié amb les millors
practiques, amb les expectatives supervisores i amb la regulacio vigent.

* Implicacié maxima dels organs de govern i la direccié de la Societat Gestora i les
seves societats filials.

* Marc de control intern basat en el model de tres linies de defensa3, que garanteix la
segregacid estricta de funcions i I'existéncia de diverses capes de control
independent.

* Acoblament als circuits actuals d'inversié per compte d'altri, aixi com manteniment
de la governancga que els regeix, per tal de fomentar una integracié més gran i millor
dels criteris ASG en la presa de decisions i minimitzar la paral-lelitzacié de circuits,
gue podria entorpir l'activitat comercial o inversora.

Organs de govern de CaixaBank AM

Els organs de govern de CaixaBank AM realitzen determinades funcions associades a la
seva responsabilitat d'aprovacié i supervisié de les directrius estratégiques i de gestio,
aixi com de supervisid, seguiment i control integrat dels riscos en conjunt.

3Segons el que estableixen les Directrius de I'EBA, de 21 de marc del 2018, sobre govern intern (EBA/GL/2017/11), adoptades
pel Banc d'Espanya com a propies el 18 de maig del 2018.
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El Consell d'Administracié de CaixaBank AM assumira, en l'ambit dels riscos de
sostenibilitat, les mateixes responsabilitats que assumeix enfront dels riscos identificats
de manera explicita en el Cataleg Corporatiu de Riscos i en les politiques de control
intern.

En particular, el Consell d'Administracid constitueix la maxima autoritat en la fixacio de
les estrategies de negoci de I'Entitat, I'estrategia de riscos i les politiques de gestié de
riscos.

Pel que fa a la gestid dels riscos ASG, destaquen les responsabilitats seglients:

Estableix I'estratégia i els principis fonamentals de gestid dels riscos ASG a la Societat
Gestora, aprova aquesta Politica i vetlla pel seu compliment.

Estableix el marc de seguiment de la situacié i I'evolucioé dels riscos ASG (naturalesa,
tipus d'informacié i freqiiéncia).

Addicionalment, i ja en I'ambit d'actuacié propi de I'Entitat, el Consell d'Administracio
de CaixaBank AM:

Estableix i supervisa la implantacié d'una cultura de riscos a CaixaBank AM que
promogui conductes d'acord amb la identificacid i la mitigacioé dels riscos ASG.

Estableix i manté una estructura organitzativa a CaixaBank AM adequada per a la
gestio dels riscos ASG, que és proporcionada a la naturalesa, I'escala i la complexitat
de les activitats que desenvolupa.

Vetlla perque el personal involucrat en la gestid dels riscos ASG tingui la competéncia
i I'experiencia adequades.

Estableix els mecanismes de seguiment i escalament dels riscos ASG.

Vetlla perque hi hagi suficients controls interns sobre els riscos ASG.

Comite d'Auditoria

El Comite d'Auditoria de CaixaBank AM supervisa |'eficacia dels sistemes de control
intern vetllant perquée les politiques i els sistemes establerts en aquesta mateéria
s'apliquin de manera efectiva, i també supervisa i avalua l'eficacia dels sistemes de
gestio dels riscos financers i no financers.
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Addicionalment, i ja en I'ambit d'actuacidé propi de I'Entitat, el Comite d'Auditoria de
CaixaBank AM:

Informa, amb caracter previ, el Consell d'Administracié sobre la informacié financera
i no financera relacionada que la Societat Gestora ha de fer publica, si escau, de
conformitat amb la normativa aplicable.

Supervisa que la unitat d'auditoria interna vetlli pel bon funcionament dels sistemes
d'informacio i control intern, comprovant-ne I'adequacié i la integritat.

Comite de Nomenaments, Remuneracions i
Sostenibilitat

El Comitée de Nomenaments, Remuneracions i Sostenibilitat de CaixaBank AM té
atribuides, entre d'altres, les funcions seglients:

* Supervisar el compliment de les politiques i regles de la Societat en mateéria

mediambiental i social, avaluant-les i revisant-les periodicament amb la finalitat que
compleixin la seva missié de promoure l'interes social i que tinguin en compte,
segons escaigui, els interessos legitims dels grups d'interes restants, aixi com elevar
al Consell les propostes que consideri oportunes en aquesta materia i, si escau,
elevar per a la seva aprovacié una politica de sostenibilitat/responsabilitat
corporativa.

Rebre i avaluar els informes periodics que en materia de sostenibilitat |li remetin les
arees responsables, mantenint-se informat de les novetats i els avencos principals en
aquest ambit.
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Organs col-legiats de CaixaBank AM en I'ambit
dels riscos ASG

Comite de Direccid

El Comite de Direccid és responsable de desenvolupar el pla estrategic i el pressupost
consolidats aprovats pel Consell d'Administracié. En aquest desenvolupament adopta
acords, sia directament o bé a través dels seus comites delegats, relatius a aspectes
ASG. També adopta acords que afecten la vida organitzativa de la Societat Gestora. A
més, aprova, entre d'altres, els canvis estructurals, els nomenaments, les linies de
despesa i també les estrategies de negoci.

Comite Global del Risc

El Comite Global del Risc de CaixaBank AM, organ dependent del Comité de Direccig, és
responsable de gestionar, controlar i monitorar de manera global els riscos en qué pugui
incérrer CaixaBank AM.

Per a aix0, analitza el posicionament global dels riscos de I'Entitat i estableix les
politiques, les normes, els procediments i els limits que optimitzin la gestid, el
seguiment i el control dels riscos en el marc dels seus objectius estrategics.

Comite d'Inversio Socialment Responsable

El Comite d'Inversid Socialment Responsable (d'ara endavant, "Comité ISR") és un
comite delegat del Comite de Direccié encarregat d'informar el Comite de Direccid de
qualsevol canvi a CaixaBank AM referent a la gestié de la sostenibilitat en materia
d'inversions, i la seva supervisié pel que fa al procés d'integracié dels aspectes ASG en la
gestio de les inversions és fonamental.

El govern, la composicid i I'ambit detallat d'actuacié del Comite ISR estan regulats pel
seu Reglament de funcionament, aprovat pel Comite de Direccid.

Totes les iniciatives de gestié de riscos mediambientals han de ser supervisades per
aquest Comite, que pot requerir en tot moment |'assessorament dels experts en
aquests riscos de les arees funcionals de la Societat Gestora involucrades en activitats
d'assumpcid, gestid, seguiment o control amb impacte potencial en aquest risc.
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Comite d'Inversio Socialment Responsable

El Comite d'ISR té la responsabilitat sobre les accions seglients:

» Establir els principis generals que configuren el marc de la inversid socialment
responsable a la Societat Gestora, aixi com els criteris que restringeixen I'univers
d'inversions.

* Coordinar la transmissido de les politiques responsables aprovades pels organs de
govern de CaixaBank AM a CaixaBank, aixi com coordinar la implementacié a
CaixaBank AM de les politiques responsables amb vocacié de Grup de CaixaBank.

* Elevar al Comite de Direccié, amb caracter previ a la seva adopcid, les iniciatives en
materia d'inversido responsable per tal de vetllar que s'ajustin als estandards de
CaixaBank AM.

* Autoritzar les sol-licituds d'inversio en actius restringits, en els suposits previstos en
el procediment d'integracié de riscos de sostenibilitat.

* l|dentificar les palanques i els ambits, participar en I|'elaboracié de politiques i
col-laborar en la coordinacié i I'execucié del pla de gesti6 mediambiental intern.

* Definir i actualitzar, juntament amb la resta d'arees funcionals implicades, |'estrategia
mediambiental global de CaixaBank AM.

* Analitzar i valorar I'adaptacié o adhesié a les politiques corporatives o de Grup que
puguin tenir implicacions en aspectes ISR, per les seves implicacions en els processos
d'inversio, i, si escau, definir el protocol d'adhesié.
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Filials del Grup CaixaBank AM

Organs de govern de les filials de CaixaBank AM

Els organs de govern de les filials de CaixaBank AM:

* Adopten les decisions escaients a l'efecte d'integrar les disposicions d'aquesta
Politica i aplicar les directrius que s'hi estableixen, tenint en compte les
particularitats propies de cada societat i la normativa legal o reguladora que els sigui
aplicable.

* Estableixen i supervisen la implantacié d'una cultura de riscos a |'organitzacid que
promogui conductes d'acord amb la identificacié i la mitigacid dels riscos ASG.

* Estableixen i mantenen una estructura organitzativa adequada per a la gestid dels
riscos ASG que sigui proporcionada a la naturalesa, I'escala i la complexitat de les
activitats que desenvolupen.

* Vetllen perque el personal involucrat en la gestié dels riscos ASG tingui la
competencia i l'experiéncia adequades.

* Estableixen els mecanismes de seguiment i escalament en cas de traspassar algun
dels llindars que es defineixin.

* Vetllen perque hi hagi suficients controls interns sobre els riscos ASG

Organs col-legiats de les filials de CaixaBank AM

En funcié de les seves necessitats i mida, cada filial establira o assignara als comités ja
constituits les atribucions que consideri pertinents en relacié amb els riscos ASG.

En cas que n'hi hagi, els comités de les filials actuaran de manera homologa als de la
matriu, i desenvoluparan les seves funcions en alineacié amb aquests, consultant a la
direccié de I'Area de Riscos qualsevol operacié que pogués suposar I'incompliment
d'algun dels criteris d'aquesta Politica.
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Funcions de gestio dels riscos ASG

Per a la gestid i el control correctes dels riscos ASG, a CaixaBank AM s'exerciran, atenent
criteris de proporcionalitat, les funcions seglients:

Estrategia i govern

* Elaboracio de politiques i marcs de gestid i control de riscos ASG.

* Coordinacié, control i execucid dels processos d'identificacié, mesurament,
seguiment, control i reporting de riscos ASG en el marc dels processos estratégics de
riscos (Risk Assessment i Cataleg de Riscos).

* Definicid i establiment de criteris en relacié amb I'apetit, I'estratégia i les politiques
de riscos ASG.

* Implementacid dels processos referents a |'apetit, I'estrategia i les politiques de risc
ASG en els sistemes i circuits de la societat.

* Validacio, amb visidé critica, del compliment de normes i procediments i la seva
alineacié amb les politiques de riscos ASG, fent un seguiment continu de la regulacié
aplicable en aquesta matéria.

Identificacio

* Analisi de materialitat dels riscos ASG en la seva interseccié amb els diferents riscos
del cataleg de la societat (per exemple, credit, mercat, liquiditat o operacional) i, si
escau, per cartera o segment, identificant els més rellevants per a la Societat
Gestora.

* Establiment (definicié de criteris) de taxonomies de referéncia coherents a escala de
Grup, que permetin una comprensido comuna dels factors de risc i les exposicions a
riscos ASG.
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Mesurament i control

* Establiment de metodologies que permetin determinar i ordenar exposicions
individuals segons el nivell de riscos ASG, com a referéncia en els processos
d'admissio, seguiment i mitigacio.

* Desenvolupament d'indicadors de mesurament de l'impacte dels riscos ASG en
cadascun dels riscos del cataleg de la societat (per exemple, credit, mercat, liquiditat,
fiduciari), aixi com adaptacions potencials als models i les metodologies existents, en
compliment dels requeriments de la normativa vigent i com a canal de transmissio de
I'estratégia de sostenibilitat a la presa de decisions.

* Calcul d'indicadors de concentracio de riscos, per carteres i area geografica, si escau.

* Determinacid del risc inherent i avaluacié de l'eficacia de I'entorn del control,
proposant tractaments de risc potencials per millorar-lo o reparar-lo.

Seguiment

* Calibratge dels indicadors calculats i definicid dels llindars corresponents.
* Monitoratge periodic dels riscos ASG en les carteres gestionades.
* Seguiment i avaluacid més detallada dels riscos ASG per carteres gestionades.

e Establiment d'un sistema d'indicadors i de seguiment peridodic de carteres en el
compliment dels principis d'actuacioé de la Politica.

Risk Management

* Analisi de les causes de les desviacions dels indicadors i aplicacié de les mesures
preventives i mitigadores necessaries per mantenir-los dins dels llindars definits.

* Activaciéo de limits a la concentracié dels riscos ASG i aplicacid, si escau, de les
estratégies de diversificacid corresponents.
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Reporting

Generacié de reporting periodic intern i extern, i suport a les peticions d'informacié
sobre riscos ASG.

Analisi normativa continua per a I'adaptacié dels criteris de reporting de riscos ASG a
les exigeéncies reguladores.

Adaptacié dels sistemes per a la recollida i I'agregacié de les dades necessaries per
donar compliment a la normativa de reporting.

Marc de gestio de riscos ASG

Linies generals d'actuacié

El marc de gestid dels riscos ASG que s'implementi en desenvolupament d'aquesta
Politica haura d'incloure, almenys, les linies d'actuacié seglients:

1.

Definir i gestionar un pla de gestié de riscos ASG intern d'acord amb I'estratégia del
Grup CaixaBank.

Definir i gestionar la implantacié d'un marc de politiques d'admissid, de seguiment i
de mitigaci6 que permetin mantenir un perfil de risc d'acord amb aquesta
estrategia.

Fer seguiment de les actuacions i operacions amb impacte significatiu potencial en
els riscos ASG.

Incentivar practiques de mitigacié dels riscos ASG assumits en les carteres sota
I'ambit d'aplicacio d'aquesta Politica o altres tipus d'actuacions.

Impulsar el desenvolupament de sistemes d'identificacié i mesurament de
I'exposicid als riscos ASG, d'acord amb I'evolucié del marc normatiu, la sensibilitat
social a aquests riscos i les millors practiques del mercat.

Assignar rols vinculats a la gestio dels riscos ASG en I'estructura organitzativa vigent,
amb la necessaria segregacid de funcions per tal de mantenir la independéncia
entre les arees responsables dels processos de definicid d'estratégia, analisi i
concessio d'operacions, i seguiment i control d'aquest risc.

Establir un sistema de facultats per a l'admissié de riscos ASG, que permeti
incorporar-lo de forma agil, perd robusta, en els processos ordinaris de presa de
decisions, segons |'abast d'aquest document.
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Marc de gestio de riscos ASG

Linies generals d'actuacio

Pel que fa als criteris que s'han aplicar per mantenir nivells de risc adequats, la Politica
determina:

* Criteris generals d'actuacié per excloure o limitar I'assumpcié d'exposicid a riscos
ASG. Sén criteris transversals que apliquen a tots els sectors als quals la Societat
Gestora presta serveis o ofereix productes financers, o en els quals pugui invertir de
manera directa.

* Criteris particulars d'actuacié per excloure o limitar l'assumpcié d'exposicid a
determinats sectors (d'ara endavant, "sectorials") i activitats d'especial impacte en el
medi ambient o la societat, de vegades amb especial sensibilitat per a determinats
ecosistemes, patrimonis o poblacions protegits.

En termes generals, l'aprovacido d'aquesta Politica no suposa la modificaciéd dels
processos definits per a la presa de decisions d'inversié de CaixaBank AM. Per tant, les
propostes d'inversié s'han de sotmetre a les politiques vigents, aixi com a les normes,
els criteris i els procediments que les desenvolupen.

El model d'integracid de riscos de sostenibilitat de la Societat Gestora es basa,
principalment, en la integracid dels aspectes ASG en els processos d'inversio.
Addicionalment, de vegades, en funcid de la materialitat de I'impacte ASG, aquesta
Politica estableix I'exclusié de determinades inversions, si bé en altres casos prescriu
restriccions.

El Comité d'ISR identifica i aprova determinades restriccions a |'univers d'inversié
vinculades fonamentalment a companyies involucrades, de manera directa o indirecta,
en determinades activitats i en controversies qualificades com a "molt greus"
(esdeveniments extraordinaris sorgits en les companyies que posin en qlestio la seva
actuacié en temes relacionats amb aspectes ASG rellevants: sancions per males
practiques, incompliments de normes internacionals, catastrofes mediambientals,
corrupteles, etc.).

Aqguesta analisi ASG té vocacié d'aplicacié a la totalitat dels actius de la cartera i de
millora constant a mitja i llarg termini. Per a aix0, CaixaBank AM utilitza en les seves
analisis dades de proveidors especialitzats en qliestions ASG i considera procediments
de diligéncia deguda realitzats amb les gestores externes de fons. També compta amb
socis per establir els criteris, les metodologies i els procediments necessaris per dur a
terme les seves analisis.

Els detalls d'aplicacid d'aquesta Politica s'especifiquen al procediment d'integracié de
riscos de sostenibilitat. El procediment sera aprovat pel Comité d'ISR i pel Comite de
Direccid.
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Criteris generals

Canvi climatic

Context i objectius

El canvi climatic és un dels reptes principals a qué s'enfronta el planeta, amb impactes
en |'entorn fisic, la societat i I'economia.

La comunitat cientifica i organitzacions com el Grup Intergovernamental d'Experts sobre
el Canvi Climatic (IPCC, per les sigles en anglés) consideren que només les reduccions
substancials i sostingudes de les emissions de gasos amb efecte d'hivernacle poden
limitar I'escalfament global i reduir els riscos i l'impacte del canvi climatic.

El 2015, I'Acord de Paris va establir un pla d'accié mundial amb I'objectiu a llarg termini
de mantenir I'augment de la temperatura mitjana mundial molt per sota de 2 °C sobre
els nivells preindustrials i de limitar I'augment a 1,5 °C.

La voluntat de CaixaBank AM és contribuir a la transicié cap a una economia neutra en
carboni mitjancant la reduccié de I'impacte de les seves operacions i el financament i la
inversio en projectes sostenibles. Com a evidéncia de |'aposta de la Societat Gestora per
la transicié energetica, CaixaBank AM esta adherida a les recomanacions de la Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) del Financial Stability Board.

Estandards d'aplicacio

En I'elaboracié d'aquesta Politica s'han tingut en compte els estandards i les iniciatives
internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* Agenda 2030 de les Nacions Unides dels objectius de desenvolupament sostenible
(ODS)

* Acord de Paris (COP21) a la Convencié Marc sobre el Canvi Climatic de les Nacions
Unides i de Katowice (COP24)

* Pacte Mundial de les Nacions Unides (UNGC)

* Principis rectors de les Nacions Unides sobre les empreses i els drets humans
* Directrius de I'OCDE per a empreses multinacionals

* Global Reporting Initiative

e Carbon and Water Disclosure Project

* UNEP FI Statement on Sustainable Development and Positive Impact Initiative
* |FC Performance Standards and Environmental, Health and Safety Guidelines

* Principis de I'Equador
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Criteris generals
Canvi climatic

* Principis d'inversio responsable (PRI)

* Green and Social Bond Principles

* Recomanacions de la Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
* Principis de banca responsable promoguts per UNEP-FI

* Compromis col-lectiu d'accié pel clima del sector financer

* Science-Based Targets

* 2 Degrees Investing Initiative

* Escenari energetic de transicié adoptat pel Govern d'Espanya

* Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF)

Restriccions

Per tant, CaixaBank AM podra decidir no invertir en aquelles companyies o paisos que
puguin suposar un risc material per a la Societat Gestora de no complir els seus
compromisos relatius al canvi climatic, aixi com de descarbonitzacié de la seva cartera.

En el procediment d'aplicacié d'aquesta Politica es detallaran les restriccions
especifiques pel que fa al cas.

Patrimoni natural, biodiversitat, estres hidric i
patrimoni cultural

Context i objectius

CaixaBank AM reconeix que les activitats econdomiques de les companyies i els paisos en
que inverteix poden tenir impactes substancials en arees d'alt valor de biodiversitat,
ecosistemes sensibles, zones susceptibles de patir estrés hidric o zones protegides
nacionalment i internacionalment. Conseqiientment, la Societat Gestora inclou aquesta
consideracid en la gestié dels riscos de sostenibilitat, amb l'objectiu de minimitzar
I'impacte de la cartera sobre el medi natural.
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Patrimonio natural, biodiversidad, estrés hidrico
y patrimonio cultural

Estandards d'aplicacié

En I'elaboracié d'aquesta Politica s'han tingut en compte els estandards i les iniciatives
internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* Convencié de patrimoni mundial de la UNESCO

* Convencid relativa als aiguamolls d'importancia internacional, especialment com a
habitat d'aus aquatiques (Conveni de Ramsar)

* Estandard internacional Forest Stewardship Council
* Xarxa Mundial de Reserves de la Biosfera de la UNESCO

* Arees Protegides de la Unid Internacional per a la Conservacié de la Natura (UICN)

Restriccions

Pel que fa a aquests aspectes, la Societat Gestora estableix una serie de restriccions
generals, mostrant la seva voluntat de no invertir en aquelles companyies o paisos que
vulnerin de manera greu els principis fonamentals recollits al Pacte Mundial de les
Nacions Unides en materia de proteccié del medi ambient i lluita contra la corrupcid.

En el procediment d'aplicacié d'aquesta Politica es detallaran les restriccions
especifiques pel que fa al cas.

Drets humans

Context i objectius

Per a la Societat Gestora, el respecte dels drets humans és una part integral dels seus
valors i I'estandard minim d'actuacio per desenvolupar I'activitat empresarial de forma
legitima. Aixi mateix, considera que la proteccié dels drets humans pertoca
prioritariament als governs i que les empreses tenen la responsabilitat de promoure'ls i
respectar-los en el seu ambit d'actuacio.
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Drets humans

Sota aquesta premissa i en consonancia amb les seves politiques i posicionaments
responsables en materia d'ética i drets humans, CaixaBank AM opera en una cultura de
respecte als drets humans i espera que tant els seus empleats com els col-laboradors,
socis i altres parts directament relacionades amb les seves operacions, productes i
serveis també ho facin.

Amb la finalitat de mitigar el risc de ser particips d'aquests incompliments, CaixaBank
AM té una serie de restriccions generals.

Estandards d'aplicacid

En I'elaboracié d'aquesta Politica s'han tingut en compte els estandards i les iniciatives
internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* Declaracié Universal dels Drets Humans

* Convenis de I'Organitzacié Internacional del Treball (OIT)

* Principis de I'Equador

* Principis rectors sobre les empreses i els drets humans de les Nacions Unides
* Pla d'accié nacional d'empreses i drets humans

* Directrius de I'OCDE per a empreses multinacionals

e (Carta internacional de drets humans de les Nacions Unides

Exclusions

En I'ambit dels drets humans, la Societat Gestora estableix una série de restriccions
generals, mostrant la seva voluntat de no invertir en aquelles companyies o paisos que
vulnerin de manera greu els principis fonamentals recollits al Pacte Mundial de les
Nacions Unides, concretament en matéria de drets humans i drets laborals.
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Criteris sectorials i per activitats

Energia

Context i objectius

El sector de l'energia té una gran importancia en el desenvolupament de I'economia
global. L'accés a energia segura i assequible és fonamental per al benestar mundial. No
obstant aix0, CaixaBank AM és conscient que el sector energétic pot tenir un impacte
negatiu potencial tant en la societat com en el medi ambient. En aquest sentit, pot
fomentar el canvi climatic a través de I'emissié de gasos amb efecte d'hivernacle (GEH),
alterar I'ecosistema, generar impactes en la biodiversitat mitjancant la construccié de
centrals electriques a zones sensibles i la generacié de residus perillosos, entre d'altres.
Aquests riscos a la sostenibilitat s'han de gestionar d'una manera adequada per
minimitzar els impactes sobre el medi ambient i les comunitats locals. Aixi mateix, hi ha
una demanda creixent de fonts d'energia més economiques, segures, netes i eficients.

Aquest sector compren les empreses les activitats de les quals relacionades amb
I'exploraciéd i produccié de petroli i gas, i la produccid d'energia (incloent-hi la
construccid/expansido/manteniment de centrals), ja sigui d'origen térmic, nuclear o de
fonts renovables, representen una part significativa del total de la seva activitat.

Petroli i gas:

El petroli i el gas tenen un paper important en el conjunt global de I'energia. No obstant
aixo, I'exploracié i la produccié de petroli i gas poden tenir impactes adversos sobre el
medi ambient i sobre les comunitats locals. En aquest sentit, les sorres bituminoses son
especialment sensibles.

Carbo:

El processament i la combustid de carbd comporten impactes mediambientals
importants. Les centrals eléctriques de carbé emeten dioxid de carboni en quantitats
elevades, contribuint aixi de manera substancial al canvi climatic.

Energia nuclear:

Una manipulacié inadequada de I'energia nuclear pot comportar problemes de
seguretat, de salut o mediambientals, com ara la contaminacié radioactiva, amb
impactes en la biodiversitat i en les comunitats.



7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Criteris sectorials i per activitats

Energia

Energia renovable:

En un context de lluita contra el canvi climatic i transicié cap a una economia baixa en
carboni, el sector de les energies renovables (eolica, solar, geotérmica, hidroelectrica,
biomassa, entre d'altres) esta guanyant posicions dins de la industria energética. Es
tracta de la forma més neta de generacid d'energia, encara que el seu desenvolupament
i produccié poden tenir un impacte negatiu en el medi ambient i en la societat en cas
gue no es gestioni adequadament el potencial impacte mediambiental i social (per
exemple: Us de I'aigua o impacte en la biodiversitat).

Estandards d'aplicacio

En I'elaboracié d'aquesta Politica s'han tingut en compte els estandards i les iniciatives
internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* Guia de I'Associacid Internacional per a la Conservacid del Medi Ambient de la
Industria del Petroli (IPIECA) en arees de conflicte

* Associacié mundial per a la reduccié de la crema de gas del Banc Mundial
* Iniciativa de transparéncia de la indUstria extractiva

* Convencid sobre seguretat nuclear (Viena, 1994)

* Tractat de no-proliferacié nuclear (Nova York, 1968)

* Convencid sobre responsabilitat civil per danys nuclears (Viena, 1963)

* Normes de seguretat de I'Agencia Internacional d'Energia Atomica (IAEA)

* Convencié sobre la seguretat i el tractament del combustible consumit i sobre la
seguretat de la gestié de residus radioactius (Viena, 1997)

Exclusions i restriccions

CaixaBank AM restringira la inversié en companyies quan:
* La facturacié depengui en més del 25% de la generacié d'energia a partir del carbé.

* Hi hagi evidencies que l'activitat d'exploracié, produccié o transport de sorres
bituminoses representa més del 10% de la facturacio.
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Criteris sectorials i per activitats

Energia

* Hi hagi evidéncies que l'activitat d'exploracid, produccié o transport de petroli i gas a
la regi6 de I'Artic representa més del 10% de la facturacio.

* Empreses amb ingressos del Grup superiors al 50% en exploracio, extraccid,
transport, refinacid, coqueries i generacid eléctrica a partir del petroli, i que no
promoguin la transicié energeética ni es doni cap de les circumstancies seglients:

* que disposin d'una estrategia adequada de diversificacié o descarbonitzacié, i
* que lafinalitat de la inversid siguin energies renovables.

* Empreses amb ingressos del Grup superiors al 50% en exploracio,
extraccié/produccié, liqlefaccid, transport, regasificaci, emmagatzematge i
generacio electrica amb gas natural, sempre que no promoguin la transicié energetica
ni es doni alguna de les circumstancies seglents:

* que disposin d'una estrategia adequada de diversificacié o descarbonitzacio, o
* que lafinalitat de I'operacio siguin energies renovables.

* De manera addicional a aquestes exclusions, CaixaBank AM podra invertir, d'acord
amb les restriccions descrites a continuacid, en les activitats seglients:

* Empreses els ingressos de les quals procedents de generacid eléctrica a partir del
carbd representin més del 25% dels seus ingressos consolidats, sempre que
s'afavoreixi i contribueixi a potenciar la transicié energetica, quan:

* estiguin localitzades a paisos amb alta dependéncia energética del carbd o
que no disposin d'altres fonts d'energia alternativa viables, i

* tinguin una estrategia de diversificacio o descarbonitzacid, en linia amb
I'establert a I'Acord de Paris, i puguin demostrar avencos en aquesta
estratégia, o

* la finalitat de I'operacid sigui la instal-lacié d'energies renovables o una altra
finalitat associada a la transicié energetica demostrable.

* L'objectiu ultim sera afavorir la transicié energética perd mantenint la posicid
competitiva i de negoci de les companyies, aconseguint aixi millorar a través d'accions
de dialeg.
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Context i objectius

La indUstria minera té un paper essencial per a I'economia. Es una font d'ingressos i de
riguesa rellevants en nombrosos territoris, proporcionant ocupacié digna,
desenvolupament empresarial i ingressos fiscals. Aixi mateix, alguns minerals sén
essencials per a altres industries. Minerals com els fosfats o el potassi s'utilitzen en la
industria agricola o quimica; els metalls son necessaris per a la produccié de béns de
consum i de capital, etc. En aquest sentit, el reciclatge o altres accions vinculades amb
I'economia circular poden reduir la necessitat de matéries primeres, pero dificilment
eliminar-la.

Al mateix temps, aquesta industria pot produir impactes ambientals i socials negatius.
Per aquest motiu, CaixaBank AM considera essencial que s'avaluin i es gestionin
correctament els aspectes ambientals, socials i de governanga relacionats amb
I'activitat. Per aixd, espera dels seus clients i d'aquelles companyies del sector de la
mineria incloses en les seves carteres que compleixin les lleis i els estandards
responsables internacionalment reconeguts.

Aquests criteris s'apliqguen a empreses involucrades en la mineria, incloent-hi
I'exploracid, la planificacid i el desenvolupament, l'explotacié, el tancament i la
rehabilitacié de mines, i el processament in situ dels minerals extrets (excloent-ne
petroli i gas, els criteris dels quals es defineixen a I'apartat de |'energia).

Estandards d'aplicacid

* En l'elaboracié d'aquesta Politica s'han tingut en compte els estandards i les
iniciatives internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* The International Council on Mining and Metals (ICMM)
* Conveni sobre seguretat i salut C176 de la Convencié de Mines (1995) de I'OIT
* The Extractive Industries Transparency Initiative ("EITI")

* Guies sobre medi ambient, salut i seguretat laboral en el sector de la mineria de la
Corporacié Financera Internacional (CFl) del Banc Mundial

* Principis voluntaris en seguretat i drets humans
* The Energy and Biodiversity Initiative (EBI)

¢ Convencio de Basilea sobre el control dels moviments transfronterers dels residus
perillosos i la seva eliminacio

* Codiinternacional de gestié del cianur (mineria d'extraccio d'or)
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Conveni de Minamata sobre el mercuri (or)
The Kimberley Process (industria del diamant)

Guia de diligencia deguda de I'OCDE per a cadenes de subministrament responsables
de minerals a les arees de conflicte o d'alt risc (estany, tantal, tungsté i or)

ITRI Tin Supply Chain Initiative (estany)
Fair Stone International Standard (pedra natural)
Bettercoal code (carbd)

Recomanacions de la Comissié Internacional de Proteccié Radiologica (International
Commission for Radiological Protection)

Tractat de no-proliferacié nuclear (Nova York, 1968)

Normes de seguretat de I'Agencia Internacional d'Energia Atomica (IAEA)

Exclusions i restriccions

CaixaBank AM restringira la inversid en companyies els ingressos de les quals a escala
consolidada depenguin en més del 25% de I'extraccié de carbé térmic.

Excepcionalment, amb I'objectiu d'afavorir i potenciar la transicié energética, CaixaBank
AM podria invertir en empreses els ingressos de les quals procedents de la mineria de
carbd termic representin més del 25% dels seus ingressos consolidats, sempre que:

estiguin localitzades a paisos amb alta dependéncia energetica del carbé o que no
disposin d'altres fonts d'energia alternativa viables, i

disposin d'una estrategia de diversificacié o descarbonitzacid, en linia amb |'establert
a I'Acord de Paris, i puguin demostrar avencos en aquesta estratégia, o

la finalitat de I'operacid estigui associada a la transicid energetica de I'empresa de
manera demostrable.
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Context i objectius

El sector de les infraestructures té un paper rellevant en el creixement economic
mundial a través de les xarxes de transport i de telecomunicacions. En un mén global i
amb una poblaci6 mundial creixent, les infraestructures tenen cada vegada més
importancia. Tot i aix0, aquest sector s'enfronta a possibles desafiaments ambientals i
socials, com ara la degradacié de la biodiversitat, I'accés als recursos, la generacié de
residus, la contaminacio, afectacions a les comunitats locals, entre d'altres.

Aqguest sector compren les empreses les activitats de les quals relacionades amb la
construccio, I'operacié i el desmantellament d'instal-lacions de transport, de gestio de
I'aigua, de residus i de telecomunicacions representen una part significativa del total de
la seva activitat.

Transport:

La industria del transport és essencial per al creixement economic mundial. El transport
de materies primeres, béns finals i persones pot tenir impactes ambientals significatius.
Cal cercar l'eficiencia energetica i la sostenibilitat del sistema de transport.

Aixi mateix, la construccié i el desenvolupament d'instal-lacions de transport, com
ports, terminals, aeroports, ferrocarrils i autopistes, pot suposar impactes
mediambientals i socials en funcid dels territoris on es desenvolupi I'activitat.

Gestid de l'aigua:

El subministrament d'aigua dolga és limitat davant d'una demanda industrial, agricola i
domestica creixent. Cal disposar d'un subministrament segur d'aigua i d'una gestid
adequada de l'aigua per mantenir la vida, el desenvolupament del planeta i protegir el
medi ambient, i aixi evitar impactes negatius com ara la desertificacid, I'esgotament
dels aqlifers i les sequeres.

En aquest context, les preses poden contribuir de manera important al
desenvolupament de molts paisos, facilitant el subministrament d'aigua a la societat,
perd també poden comportar impactes en el medi ambient i en les comunitats locals,
especialment les preses de grans dimensions, a través de canvis en els patrons dels
cabals dels rius, que causen alteracions en la flora i la fauna i altres recursos naturals.
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Gestio dels residus:

Una bona gestid dels residus és fonamental per afavorir el desenvolupament sostenible.
En especial, la minimitzacié del consum de matéries primeres, a través de la
reutilitzacid, el reciclatge i altres practiques lligades a I'economia circular que permeten
un millor aprofitament dels recursos naturals.

La gestio de residus implica la recollida, el transport i el tractament. Aquestes activitats,
si no es gestionen adequadament, poden generar riscos mediambientals i socials (per a
la salut), en funcié del tipus de residu tractat.

Telecomunicacions i infraestructures energétiques:

La construccié d'instal-lacions de telecomunicacions, com ara els cablejats de fibra
optica, o d'infraestructures energetiques, com ara els cablejats eléctrics, oleoductes o
gasoductes, és essencial per al desenvolupament econdmic i social. Aixd no obstant,
aquestes infraestructures poden tenir impactes mediambientals i socials en funcié de
les zones de construccio.

Tots aquests impactes negatius en el medi ambient i la societat es poden evitar o
minimitzar a través de l'aplicacié adequada d'estandards internacionals generals o
especifics del sector per part de les companyies.

Estandards d'aplicacio

En I'elaboracié d'aquesta Politica, CaixaBank AM ha tingut en compte els estandards i
les iniciatives internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* Marc de I'OCDE per a la governanca de les infraestructures
* Comissié Mundial de Preses (WCD, per les sigles en anglés)

* Projecte de preses i desenvolupament del programa de medi ambient de les Nacions
Unides (UNEP)

* Metode d'avaluacido ambiental de recerca de la construccié (BREEAM, LEED)

* Convencid sobre la seguretat i el tractament del combustible consumit i sobre la
seguretat de la gestié de residus radioactius (Viena, 1997)

* Requeriments de |'Organitzacié Maritima Internacional

* Guies sectorials de referéncia de la Corporacié Financera Internacional (CFl)
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Restriccions

Pel que fa a aquest tema, la Societat Gestora estableix una série de restriccions
generals, mostrant la seva voluntat de no invertir en aquelles companyies o paisos que
vulnerin de forma greu els principis fonamentals recollits al Pacte Mundial de Nacions
Unides, concretament en matéria de drets humans, drets laborals, proteccié del medi
ambient i lluita contra la corrupcid.

Agricultura, pesca, ramaderia i silvicultura

Context i objectius

L'agricultura, la pesca i la ramaderia sén, a més de proveidors d'aliments, una font de
riguesa que contribueix a la creacié de llocs de treball, a la lluita contra la pobresai a la
millora de la cadena alimentaria. Aixi mateix, la silvicultura i, en general, la indUstria
forestal proveeixen les comunitats de recursos importants (aliments, medicina, fusta,
aigua i qualitat de l'aire, valors espirituals i estétics) i els boscos i la resta d'espais
naturals sén també un refugi per a la diversitat.

Alhora, l'increment de la demanda d'aliments, fibres i biocombustibles pressiona per a
la intensificacié de la produccid sobre la base dels recursos existents, aixi com la seva
extensié a zones previament verges. Aix0 pot provocar la perdua de biodiversitat i
espécies protegides, I'erosio del sol i la degradacié de la terra, emissions resultants de la
crema de plantes o I'Us de fertilitzants, la contaminacio de fonts d'aigua, la introduccié
d'espécies invasives o disputes sobre I'Us de la terra i abusos dels drets humans
(incloent-hi treball infantil i reallotjament forgds).

Per aquest motiu, CaixaBank AM considera essencial que les companyies en qué
inverteix avaluin i gestionin correctament els aspectes ambientals i socials relacionats
amb I'activitat.

Es consideren empreses d'aquest sector aquelles les activitats de les quals relacionades
amb la produccié, el processament de cultius agraris, la ramaderia, la pesca i la
silvicultura representen una part significativa del total de la seva activitat. Quedarien
fora del perimetre d'aquest sector altres activitats com ara la fabricacié d'aliments i
begudes processades, i la fabricacié de maquinaria agricola, plaguicides o fertilitzants.
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Estandards d'aplicacio

En I'elaboracié d'aquesta Politica s'han tingut en compte els estandards i les iniciatives
internacionalment reconeguts, entre els quals destaquen:

* Principis per a la inversio responsable en I'agricultura i els sistemes alimentaris (FAO,
IFAD, UNCTAD i World Bank)

* The World Wildlife Fund (WWF) 2050 Key Performance (Criteria Guide to Responsible
Investment in Agricultural, Forest, and Seafood Commodities)

* Conveni de les Nacions Unides sobre diversitat biologica (1992) i Protocol de Nagoya
(2010)

* Protocol de Cartagena sobre seguretat de la biotecnologia en relacio amb els
organismes geneticament modificats (OGM)

* Conveni d'Estocolm sobre els contaminants organics persistents (COP)

* Codi internacional de conducta per a la distribucio, i utilitzacié, de plaguicides de la
FAO

* Guia OCDE-FAO per a les cadenes de subministrament responsable en el sector
agricola

* The Aquaculture Stewardship Council

* The UN Resolutions pertaining to sustainable fisheries

* The Forest Stewardship Council (FSC) Principles and Criteria

* The Program for the Endorsement of Forest Certification (PEFC)

* Alianca per a |I'Extinci6 Zero

* Global Good Agricultural Practice (GAP)

* Rainforest Alliance Sustainable Agriculture Standard (SAN)

* The IFC Good Practice Note on Animal Welfare in Livestock Operations

* The Global Roundtable for Sustainable Beef (GRSB) and Standards Cattle Production
System (SCPS)

* Organitzacié Mundial de Sanitat Animal

* Conveni marc per al control del tabac de I'Organitzacié Mundial de la Salut
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* Sobre el cultiu de la soja:
* The Roundtable for Responsible Soy (RTRS)
* Basel Criteria for Responsible Soy Production
* CGF Responsible Soy Sourcing Guidelines
* Olide palma:
* The Roundtable on Sustainable Palm Qil (RSPO)
* Principles and Criteria for Responsible Palm Qil Production
* Cot9, cafe, te, coco, sucre:
* Fairtrade
* Rainforest Alliance Certified
* UTZ Certified
* Better Cotton Initiative
* World Cocoa Foundation
* Ethical Tea Partnership
* 4C membership (cafe)
* Fusta/cautxu:
* Forest Stewardship Council (FSC) standard
* Programa per al reconeixement de certificacié forestal (PEFC)

* Rainforest Alliance o certificacié equivalent

Exclusions i restriccions

Pel que fa a aquest tema, la Societat Gestora estableix una série de restriccions
generals, mostrant la seva voluntat de no invertir en aquelles companyies o paisos que
vulnerin de forma greu els principis fonamentals recollits al Pacte Mundial de Nacions
Unides, concretament en matéria de drets humans, drets laborals, proteccié del medi
ambient i lluita contra la corrupcio.
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Context i objectius

CaixaBank AM i les seves societats dependents no intervindran en el sector de defensa
qguan hi pugui haver un risc clar d'us del material de defensa per a la repressio o la
comissid d'altres violacions greus de la llei humanitaria internacional, convencions i
tractats de no-proliferacié d'armes, i altres normes i directrius relacionades. En aquest
sentit, CaixaBank AM i les seves societats dependents reconeixen el dret dels paisos a
defensar-se i protegir els seus ciutadans i, en conseqliencia, podria mantenir relacions
comercials amb aquelles empreses relacionades amb el sector de la defensa I'activitat
de les quals es consideri consistent amb estrategies nacionals de seguretat i defensa
legitimes.

Estandards d'aplicacio

Per a la definicié d'armes controvertides, CaixaBank AM fa servir els criteris inclosos en
els convenis internacionals que es detallen seguidament:

* Mines antipersones: Convencid sobre la prohibicié de I'Us, I'emmagatzemament, la
produccié i la transferéncia de mines antipersones i sobre la seva destruccié (1997).

* Armes biologiques: Convencid sobre la prohibicié del desenvolupament, la produccié
i 'emmagatzemament d'armes bacteriologiques i toxiques i sobre la seva destruccio
(1972).

* Armes quimiques: Convenciod sobre la prohibicié del desenvolupament, la produccio,
I'emmagatzemament i I'Us d'armes quimiques i sobre la seva destruccié (1993).

* Bombes de fragmentacié: Convencio sobre les municions de dispersié (2008).
* Armes nuclears: Tractat de no-proliferacié d'armes nuclears (1968).
Es considera material de defensa, en I'ambit d'aquesta Politica:

* Armes (com ara pistoles o altres armes lleugeres, bombes, missils o coets), llevat de
les armes de fogueig, d'Us esportiu, repliques o de col-leccionisme.

* Municions i explosius quan la finalitat de I'ds sigui militar (incloent-hi bales,
projectils, torpedes, granades, mines, carregues de profunditat, entre d'altres) i no
civil.

* Components especialment dissenyats i equips essencials per a la produccid, el
manteniment i 1'ds d'armes i municidé convencionals, aixi com programari o

magquinari relacionat amb les activitats de defensa, llevat que la seva finalitat estigui
relacionada amb la proteccio i seguretat civil.
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* Productes de doble Us: aquells que es poden fer servir tant amb finalitats civils com
militars, quan la seva destinacio és I'Us militar. Per a la definicié d'articles de doble
us, el Grup CaixaBank segueix la regulacid de la UE sobre el regim de control
d'exportacions i material de doble Us, d'acord amb el Reglament (UE) 428/2009 del
Consell, de 5 de maig del 2009, modificat pel Reglament delegat (UE) 2016/1969 de
la Comissid, de 12 de setembre del 2016, i el Reglament (UE) 2021/821 del
Parlament Europeu i del Consell, de 20 de maig del 2021 (que deroga el Reglament
(UE) 428/2009, excepte per a les sol-licituds d'autoritzacié presentades abans del 9
de setembre del 2021).

Exclusions i restriccions

Com a norma general, s'estableix que la Societat Gestora no invertira en:

* Empreses que desenvolupin, produeixin, mantinguin o comercialitzin amb armament
controvertit (incloent-ne els components essencials). Aquest armament inclou:
mines antipersones, armes biologiques, armes quimiques, fosfor blanc, bombes de
fragmentacié, municiéd que contingui urani empobrit i armes nuclears. En el cas
d'aquestes ultimes, excepcionalment es podra invertir en empreses que estiguin
domiciliades a paisos que hagin ratificat el Tractat de no-proliferacié d'armes
nuclears del 1968, sempre que aquestes empreses realitzin altres activitats
addicionals a I'armament nuclear i no estiguin relacionades amb cap altre tipus
d'armament controvertit. En aquest cas, els ingressos anuals a escala consolidada no
podran superar el 5% en aquesta activitat nuclear.

* Empreses fabricants de material de defensa els ingressos de les quals a escala
consolidada depenguin en més del 35% de la produccié d'armament militar o
components especialment dissenyats i d'equips essencials per a la produccioé i I'Us
d'armes i municié convencionals, aixi com programari o maquinari relacionat amb
I'activitat de defensa. No inclou productes de doble Us.

Processos clau per al compliment de la Politica

Per tal d'assegurar el compliment d'aquesta Politica i de I'apetit al risc, generant un
impacte assumible en I'activitat inversora, a la Societat Gestora s'han definit diferents
procediments de gestid dels riscos ASG:

* Procediment d'integracid de riscos de sostenibilitat.

* -Gesti6 d'actius (procés inversor).
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* Procediments associats a la politica d'implicacid, com ara el procediment de dialeg
amb emissors i de vot.

* Declaracio de diligencia deguda de les principals incidencies adverses, procés
intimament lligat al procés de presa de decisions d'inversio.

El model de gestid es basa fonamentalment en la verificacid del compliment —partint
de la informacié facilitada per proveidors especialitzats en matéria ASG— de les
gliestions més rellevants d'aquesta Politica, aixi com en restriccions a la inversié en
companyies involucrades, directament o indirectament, en activitats controvertides.

7/ Marc de control

CaixaBank AM promou una cultura de riscos que fomenta el control del risc i el
compliment, aixi com l'establiment d'un marc de control intern robust que inclogui tota
I'organitzacié i que permeti prendre decisions plenament informades sobre els riscos
assumits.

El marc de control intern de CaixaBank AM es vertebra segons el model de tres linies de
defensa, que garanteix la segregacio estricta de funcions i I'existéncia de diverses capes
de control independent:

* La gestid dels riscos ASG és transversal a tota la Societat Gestora. La primera linia de
defensa esta constituida per les unitats que gestionin efectivament els riscos ASG.
Aquestes unitats seran responsables de ['aplicaci6 de les politiques i els
procediments interns en materia de riscos ASG, implantaran proactivament mesures
d'identificacio, gestié i mitigacid d'aquests riscos i establiran i implantaran controls
adequats. En concret, i ja en l'ambit d'actuacid propi de la Societat Gestora,
assumeixen les funcions de primera linia de defensa en la gestid dels riscos ASG,
principalment, les arees de:

* Sostenibilitat, responsable de definir els principis d'actuacié en relacié amb la
gestio dels riscos ASG, aixi com d'assessorar sobre els seus criteris d'aplicacié
i la translacié a les eines d'analisi corresponents.

* Desenvolupament de Negoci i Comercial, com a originadors de I'activitat
comercial i desenvolupament de negoci i producte.

* Inversions, que ha de vetllar pel coneixement i la implementacié adequats
dels criteris d'aquesta Politica, adoptant decisions d'inversié d'acord amb el
perimetre d'actius exclosos o restringits.
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* La segona linia de defensa dels riscos ASG assegurara la qualitat de tot el procés de
gestio d'aquests riscos; establira el marc de control d'aquesta Politica, en coordinacié
amb la primera linia de defensa, avaluant-ne el compliment posterior; revisara la
coheréencia amb la politica interna i les directrius publiques dels processos
relacionats amb aquests riscos; proporcionara orientacions sobre el disseny i la
revisio dels processos relatius a riscos ASG i sobre els controls que s'estableixin a les
unitats de gestid; identificara, mesurara i fara un seguiment dels riscos ASG; fara un
seguiment de |'efectivitat dels indicadors de primera linia, i fara un seguiment de les
debilitats de control identificades.

En concret, i ja en I'ambit d'actuacid propi de la Societat Gestora, assumeix la funcié de
segona linia de defensa en la gestié dels riscos ASG I'Area de Riscos, i Compliance quan
hi hagi implicacions normatives.

* La funcié d'Auditoria Interna, com a tercera linia de defensa, és una funcid
independent i objectiva d'assegurament i consulta, concebuda per afegir valor i
millorar les operacions del Grup i les seves societats dependents. Contribueix a la
consecucié dels objectius estrategics de CaixaBank AM aportant un enfocament
sistematic i disciplinat en I'avaluacio i la millora dels processos de gestié de riscos i
controls, i de govern corporatiu. En particular, Auditoria Interna supervisara les
actuacions de la primera i la segona linies amb I|'objectiu de proporcionar una
seguretat raonable a |'alta direccio i als organs de govern sobre I'eficacia i I'eficiencia
dels sistemes de control intern, el compliment de la legislacié vigent, el compliment
de les politiques i normatives internes, i la fiabilitat i integritat de la informacid
financera, no financera i operativa. D'aquesta manera, d'acord amb els resultats de
les seves revisions, formulara recomanacions de valor per resoldre les debilitats
detectades i fara el seguiment de la implantacié adequada per part dels centres
auditats per a la millora de I'entorn de control.

El model de tres linies de defensa s'articula al Grup de manera que les funcions de
control intern de I'entitat matriu exerceixen la seva missié amb una visié consolidada de
les societats del Grup. Aixi, les direccions de Control de Riscos No Financers i d'Auditoria
Interna de CaixaBank, com a arees responsables, respectivament, de les funcions de
supervisié de riscos i auditoria interna a l'entitat matriu, assumeixen I'orientacié
estrategica, la supervisié i la coordinacié respecte de les respectives funcions de control
intern de les filials, salvaguardant alhora |I'ambit propi d'aquestes.

Cadascuna de les societats del Grup CaixaBank haura de garantir I'existéncia de controls
sobre |'aplicacié adequada dels principis generals establerts en aquesta Politica, aixi
com el seu desenvolupament en marcs i procediments interns de gestié de riscos ASG
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L'establiment d'un marc d'informacié adequat és fonamental per a la gestid dels riscos
ASG.

En aquest sentit, sén fonamentals per a la Societat Gestora el Reglament (UE)
2019/2088 del Parlament Europeu i del Consell, de 27 de novembre del 2019, sobre la
divulgacié d'informacié relativa a la sostenibilitat en el sector dels serveis financers i el
Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell, de 18 de juny del 2020,
relatiu a I'establiment d'un marc per facilitar les inversions sostenibles i pel qual es
modifica el Reglament (UE) 2019/2088.

Addicionalment, el Reglament 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell, de 18 de
juny del 2020, relatiu a la taxonomia que estableix la definicié d'activitats "verdes"
(d'ara endavant, "la Taxonomia") estableix a l'article vuité la necessitat de reportar
informacié sobre les activitats que es considerin mediambientalment sostenibles i
d'adoptar un acte delegat per complementar aquest article, especificant les normes de
contingut i presentacié de la informacié que s'hagi de divulgar.

Els objectius principals del marc d'informacid sén:

* Proporcionar als organs de govern i a l'alta direccid, amb prou temps, informacié
exacta, clara i suficient que faciliti la presa de decisions i permeti verificar que s'esta
operant dins de la tolerancia al risc marcada.

» Satisfer els requeriments d'informacié dels organismes supervisors.

* Mantenir informats els accionistes, aixi com els grups d'interés de CaixaBank AM, en
['ambit dels riscos ASG.

* Subministrar als responsables de les diferents arees, especialment a les arees
gestores i a les arees de control, les dades necessaries per poder realitzar el control
del compliment de I'estrategia definida per al Grup pel que fa als riscos ASG.

En conseqiiencia, les primeres linies especialitzades en riscos ASG i la segona linia de
defensa elevaran, com a minim anualment, al Comité ISR, al Comité de Direccid i al
Comitée de Nomenaments, Remuneracions i Sostenibilitat I'estat de situacid dels riscos
de sostenibilitat.
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Aqguesta Politica se sotmetra a la revisié del Consell d'Administracié amb una periodicitat
biennal. Aixd no obstant, la Direccid de Compliment de CaixaBank AM, juntament amb
I'Area de Riscos i I'Area de Sostenibilitat, com a responsable d'aquesta Politica, i amb les
altres direccions afectades, com ara |'Area de Desenvolupament de Negoci i Comercial,
entre d'altres, en revisara el contingut anualment i, en cas que ho consideri pertinent,
proposara modificacions que elevara per a I'aprovacié del Consell d'Administracié.

Addicionalment, |'actualitzacié de la Politica es podra iniciar, en qualsevol moment, a
peticié de qualsevol dels implicats en la gestié dels riscos ASG que hagi identificat la
necessitat de modificar-la, motivada, entre altres causes, per:

* Canvis en el marc normatiu.

* Canvis en els objectius i I'estrategia de negoci.

* Canvis en I'enfocament o els processos de gestio.

* Canvis derivats dels resultats obtinguts en les activitats de seguiment i control.

* Noves politigues o modificacions sobre les existents que afectin el contingut
d'aquesta Politica.

* Modificacio de I'estructura organitzativa que impliqui un canvi de funcions en la gestid
dels riscos ASG.

* Com a procediment de revisio, el responsable de la Politica:

* Compartira el resultat de l'analisi realitzada amb la resta d'implicats en la gestié dels
riscos ASG i fara les modificacions de la Politica que siguin necessaries.

* Incloura un resum de la revisié efectuada a l'apartat "Control de versions" de la
Politica.

* Proposara al Comité d'ISR i al Comite Global del Risc presentar la revisié al Comite de
Nomenaments, Remuneracions i Sostenibilitat, en que s'obtindra la conformitat com a
pas previ a elevar-la al Consell d'Administracio.
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Aix0 no obstant, quan es facin modificacions fora del periode establert per defecte
(biennal), si sén de caracter menor, s'habilita I'aprovacié per part del Comité de Direccid i
del Comite d'ISR. A aquests efectes, s'entén per modificacions menors les derivades de
canvis organitzatius sense implicacions en les funcions de gestid dels riscos ASG,
correccions merament tipografiques o resultat de [|'actualitzacié de documents
referenciats a la Politica* . S'informara sempre el Comité de Nomenaments,
Remuneracions i Sostenibilitat de les modificacions aprovades pel Comité de Direccid i
pel Comite d'ISR. Si el Comite de Nomenaments, Remuneracions i Sostenibilitat ho
considerés adient, les modificacions s'elevarien al Consell d'Administracio.

La Direccié d'Organs de Govern sera responsable de I'emmagatzematge i I'accessibilitat
d'aquesta Politica i s'encarregara d'assegurar el funcionament correcte dels processos
d'arxiu, distribucid i, si escau, publicacid. L'accés a la Politica estara limitat a les persones
gue en cada moment determini la Direccié de Compliment Normatiu.

Glossari

* La Carta Internacional de Drets Humans comprén la Declaracid Universal dels Drets
Humans, el Pacte Internacional de Drets Economics, Socials i Culturals, el Pacte
Internacional de Drets Civils i Politics i els seus dos protocols facultatius.

* La Declaracié Universal dels Drets Humans (DUDH): és un document declaratiu
elaborat per representants de totes les regions del mén amb diferents antecedents
juridics i culturals. La Declaracié va ser proclamada per I'Assemblea General de les
Nacions Unides com un ideal comu per a tots els pobles i nacions. S'hi recullen, per
primera vegada, els drets humans fonamentals que s'han de protegir a tot el mén
(drets civils, culturals, economics, politics i socials basics que haurien de tenir tots els
éssers humans del mon).

* Els Pactes Internacionals: després de I'adopcié de la DUDH, la Comissid de Drets
Humans, principal organ intergovernamental en la matéria dins les Nacions Unides, va
convertir aquests principis en tractats internacionals per protegir determinats drets.
Atés el caracter inedit d'aquesta tasca, I'Assemblea General va decidir redactar dos
pactes corresponents a dos tipus de drets enunciats en la Declaracié Universal: els
drets civils i politics i els drets econdmics, socials i culturals.

4L"actualitzacié de documents referenciats a la Politica" inclouria Unicament la transcripcid de fragments de documents
aprovats pels organs competents (Consell d'Administracié, Comité Global del Risc, etc.) o de preceptes normatius, sempre
aue el contingut modificat no sigui objecte de regulacid per la Politica mateixa.
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Pacte Mundial de les Nacions Unides: el Pacte Mundial de les Nacions Unides (Global
Compact) és una iniciativa internacional que promou implementar 10 principis
universalment acceptats per promoure el desenvolupament sostenible en les arees de
drets humans i empresa, normes laborals, medi ambient i lluita contra la corrupcio en
les activitats i la estratégia de negoci de les empreses. Es la major iniciativa de
responsabilitat social empresarial al mon.

Convenis de I'Organitzacié Internacional del Treball (OIT): I'Organitzacié Internacional
del Treball (OIT) és un organisme especialitzat de les Nacions Unides que s'ocupa dels
assumptes relatius al treball i les relacions laborals. Les normes internacionals del
treball es divideixen en convenis i sén instruments juridics preparats pels mandants de
I'OIT (governs, ocupadors i treballadors) que estableixen uns principis i uns drets
basics en el treball.

Estandards d'Acompliment (Performance Standards) de la Corporacié Financera
Internacional (CFl): estandards d'acompliment que ofereixen un marc per entendre i
gestionar els riscos mediambientals i socials d'un projecte molt notable, complex,
internacional o amb un gran impacte possible. S6n una referéncia internacional per a
la deteccid i la gestié del risc ambiental i social i han estat adoptats per moltes
organitzacions com a component clau de la seva gestio del risc mediambiental i social.
Les Guies generals sobre medi ambient, salut i seguretat de la CFl ofereixen orientacié
tecnica amb exemples generals i sectorials de bones practiques industrials
internacionals per complir els Estandards d'Acompliment de la CFI.

Guies sobre medi ambient, salut i seguretat laboral de la CFl del Banc Mundial: les
Guies sobre medi ambient, salut i seguretat de la Corporacié Financera Internacional
(CFI o IFC, per les sigles en angles) del Banc Mundial sén documents de referencia
teécnica que contenen exemples generals i especifics de la bona practica internacional
per a la industria (GIIP, per seves sigles en anglés). Les Guies generals s'han d'usar
juntament amb les Guies sobre medi ambient, salut i seguretat per al sector de la
industria corresponent, que ofereixen orientacié als usuaris sobre qliestions relatives
a cada sector industrial especific.

Principis de I'Equador: els Principis d'Equador (EP, per les sigles en anglés) sén un marc
de referéncia llangat el 2003 perque les institucions financeres puguin determinar,
avaluar i administrar els riscos socials i mediambientals dels seus projectes.
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* Consentiment lliure, previ i informat (CLPI): és un dret especific dels pobles indigenes
reconegut en la Declaracié de les Nacions Unides sobre els Drets dels Pobles
Indigenes (UNDRIP per les sigles en anglés). A través del CLPI els pobles indigenes
poden donar o negar el seu consentiment a un projecte que els afecti a ells o els seus
territoris. Quan hagin donat el seu consentiment, poden retirar-lo en qualsevol etapa
del procés. En general, es reconeix que és convenient obrir un procés de consulta,
mitjangant el qual una comunitat potencialment afectada per un projecte s'involucra
en un procés obert i de dialeg informat amb individus i persones interessades a seguir
les activitats a la zona o zones ocupades o utilitzades tradicionalment per la comunitat
afectada.

* Patrimoni Mundial de la UNESCO: El Patrimoni de la Humanitat o Patrimoni Mundial
és el titol conferit per la Unesco a certs llocs de la Terra amb un "valor universal
excepcional" i que, per aixo, pertanyen al patrimoni comu de la humanitat, amb
I'objectiu de catalogar i preservar llocs d'importancia cultural o natural excepcional
per a I'heréncia comuna de la humanitat.

* Llista d'aiguamolls de Ramsar: els llocs Ramsar sén aiguamolls que compleixen algun
dels criteris d'importancia internacional que han estat desenvolupats pel Conveni de
Ramsar. Aquest conveni és un tractat intergovernamental que proporciona el marc per
a l'accié nacional i la cooperacié internacional, en favor de la conservacié i I'Us
racional dels aiguamolls i els seus recursos. Aquesta llista integra les zones humides
més importants del moén des del punt de vista de l'interes ecologic i de conservacié de
la biodiversitat.

+ Arees d'Alt Valor de Conservacié o High Conservation Value (HCV) Areas: sén arees
critiques en un territori que necessiten ser gestionades apropiadament per mantenir
o millorar els alts valors de conservacié. Hi ha sis tipus principals d'arees d'"HCV:

» Arees que contenen concentracions de valors de biodiversitat globalment,
regionalment o nacionalment significatives (per exemple, endemisme, espeécies en
perill d'extincid, refugis).

* Grans arees de paisatge a escala mundial, regional o nacional on les poblacions de la
majoria o totes les especies naturals existeixen en patrons naturals de distribucié i
abundancia.

 Arees que estan en o contenen ecosistemes rars, amenagats o en perill.

« Arees que proporcionen serveis ecosistémics basics en situacions critiques (per
exemple, proteccié de conques hidrografiques, control de I'erosid).

+ Arees fonamentals per satisfer les necessitats basiques de les comunitats locals (per
exemple, subsistencia, salut).
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* Arees critiques per a la identitat cultural tradicional de les comunitats locals (arees
d'importancia cultural, ecologica, econdmica o religiosa).

* Alianca per a I'Extincid Zero: I'Alianga per a I'Extincié Zero (AZE, en anglés) involucra
88 organitzacions no governamentals de conservacié de biodiversitat que treballen
per prevenir |'extincié d'espécies identificant i salvaguardant els llocs on les espécies
avaluades estan en perill o en perill critic d'acord amb la Unid Internacional per a la
Conservacio de la Natura (IUCN, en angles).

* Unid Internacional per a la Conservacié de la Natura (IUCN, en anglés): la UICN és una
unido de membres composta per Estats sobirans, agéncies governamentals i
organitzacions de la societat civil, que posa a disposicid de les entitats publiques,
privades i no governamentals els coneixements i les eines que possibiliten, de manera
integral, el progrés huma, el desenvolupament econdmic i la conservacié de la natura.

» Arees Marines Protegides (AMP): la Comissié per a la Conservacié dels Recursos Vius
Marins Antartics (CCRVMA) reconeix, en termes generals, una Area Marina Protegida
(AMP) com una area marina que compta amb proteccié per a tots o una part dels
recursos naturals que engloba. Dins d'una AMP hi ha certes activitats que estan
limitades o totalment prohibides per assolir objectius especifics en matéria de
conservacié, proteccié de |'habitat, seguiment de l'ecosistema o ordenacié de
pesqueries.

* Boscos tropicals humits primaris: els boscos primaris sdn una extensié considerable
de massa forestal que ha romas intacta, és a dir, que mai no ha estat explotada,
fragmentada o influida per I'ésser huma ni per l'activitat industrial. La riquesa
biologica i la importancia ecolodgica dels boscos primaris és el seu valor de
biodiversitat principal.

* Boscos verges: un Intact Forest Landscape (IFL) és una area que conté ecosistemes
forestals i no forestals, amb una influéncia minima d'activitat humana, i que és prou
gran per mantenir tota la diversitat bioldgica nativa, incloent-hi poblacions d'especies
de diversos tipus. Els IFL tenen un alt valor de conservacio i sén critics per estabilitzar
I'emmagatzematge de carboni terrestre, acollir la biodiversitat, regular els regims
hidrologics i proporcionar altres funcions de I'ecosistema.

* Gasos amb efecte d'hivernacle (GEH): gasos integrants de |I'atmosfera, d'origen natural
i antropogeénic, que absorbeixen i emeten radiacié en determinades longituds d'ona
de l'espectre de radiacio infraroja emés per la superficie de la Terra, I'atmosfera i els
nuvols. Aquesta propietat causa |'efecte d'hivernacle. Els GEH principals a I'atmosfera
terrestre sén el vapor d'aigua, el dioxid de carboni, el meta, I'0xid de nitrogen i I'0z6.



10

7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Glossari

Sector energia

Sorres bituminoses, sorres de quitra, sorres de petroli, sorres petroliferes, petroli cru
extrapesant (tar sands): font de petroli no convencional obtingut a partir de Ia
combinacio d'argila, sorra, aigua i betum que s'han de separar fisicament, en mines a
cel obert, abans de seguir amb el processament. Un cop el betum ha estat separat de
la sorra, és encara un combustible fossil pesant i de baixa graduacio, que requereix ser
sotmeés a un procés energeétic intensiu per convertir-lo en un petroli cru sinteétic,
semblant al petroli convencional.

Sector mineria

Remocié del cim de la muntanya (Mountaintop Removal): mineria a cel obert al cim o
al cantell del cim d'una muntanya. Aquest méetode molt utilitzat als Estats Units
(Apalatxes) fa servir explosius per obtenir les vetes de carbd que sén a les muntanyes,
arrasant en cada accidé una gran quantitat de terra. Aixd no només provoca impacte en
la biodiversitat, sind també en la salut humana, ja que es generen particules de pols i
toxines a l'aire.

Amiant: grup de minerals fibrosos presents a la natura i resistents a la calor i la
corrosid. A causa d'aquestes propietats, I'amiant s'ha fet servir en productes
comercials, com ara materials a prova de foc i d'aillament, frens d'automobils i
materials per a panells de guix. El seu Us esta controlat per les autoritats, ja que
I'exposicidé continuada s'ha relacionat amb cancers.

International Cyanide Management Code (ICMC) és una iniciativa voluntaria per a les
industries mineres de l'or i la plata, aixi com per als productors i transportistes del
cianur usat en aquestes industries. L'objectiu principal és ajudar que la gestié d'aquest
producte es faci de manera segura, tant en la fase de produccié com de transport. Aixi
mateix, inclou requeriments relacionats amb assegurances, prevencié d'accidents,
resposta davant de situacions d'emergéncia, formacio, informacié publica, implicacio
dels stakeholders i verificacié de processos. No inclou mesures dirigides al disseny i la
construccioé de diposits o la reconstruccié de mines.

The Kimberley Process Certification Scheme (KPCS) és un sistema de certificacions
dissenyat per evitar que els diamants conflictius (que impliquen l'abls de drets
humans o el financament de la guerra) entrin en el mercat dels diamants.
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Perqué un pais hi pugui participar ha d'assegurar:

a) Que qualsevol diamant originari del pais no financi un grup rebel o una altra entitat
gue tingui com a objectiu la destitucio d'un govern reconegut per les Nacions Unides.

b) Que cada diamant que s'exporti vagi acompanyat d'un certificat que garanteixi que
compleix el procés de Kimberley. Que no hi hagi diamants importats o exportats a un
pais que no formi part del pla.

Sector infraestructures

* Comissido Mundial de Preses (World Commission on Dams, WCD): marc internacional
en materia de bones practiques per a la planificacid, construccio i gestié de preses.

* Presa de grans dimensions: una presa de 15 metres d'alcaria o més des dels
fonaments inferiors fins al punt més alt, o preses amb una algaria de 5 a 15 metres
qgue continguin més de 3 milions de metres cubics d'aigua (segons la definicié de la
Comissid Internacional de Grans Preses).

Sector agricultura

* L'oli de palma és un oli d'origen vegetal que s'obté del mesocarpi del fruit de la
palmera. El cultiu d'aquest fruit per obtenir oli té un gran impacte mediambiental, que
inclou desforestacié, perdua d'habitats naturals d'espécies en perill (com I'orangutan i
el tigre de Sumatra), aixi com per la contribucié a I'emissié de gasos amb efecte
d'hivernacle.

* Biocombustible de primera generacié és aquell que procedeix de la biomassa de
cultius que poden ser usats per a |'alimentacié de poblacié humana o bestiar.

* Comerg Internacional d'Espécies Amenacades de Fauna i Flora Silvestres (CITES): és un
acord internacional concertat entre governs que té la finalitat de vetllar perqué el
comerg internacional d'especimens d'animals i de plantes silvestres no constitueixi
una amenaca per a la seva supervivéncia. Espanya es va adherir al Conveni CITES el 16
de maig del 1986.

* Taula Rodona sobre I'Oli de Palma Responsable (Roundtable on Sustainable Palm OQil,
RSPO): és una organitzacié sense anim de lucre que pretén unir tots els sectors de la
industria de I'oli de palma i grups interessats (productors, distribuidors, fabricants i
ONG socials i mediambientals). Ha creat un sistema de certificacid d'oli sostenible
(CSPO, en anglés), que estableix criteris i sistemes d'auditoria que pretenen garantir
que la produccio respecti els drets laborals i els drets de les comunitats indigenes, que
no s'ocupin noves zones de valor mediambiental elevat i que no s'amenaci la
biodiversitat, a més de promoure practiques agricoles més netes.



10

b)

7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Glossari

Taula Rodona sobre la Soja Responsable (Roundtable on Responsible Soy, RTRS): és
una organitzacié civil que promou la produccio, el processament i la comercialitzacio
responsable de la soja a escala mundial. L'estandard RTRS de produccié de soja
responsable és aplicable a tot el mén i assegura que la produccié de soja sigui
ambientalment correcta, socialment adequada i econdmicament viable.

IUU fishing activities: la pesca il-legal, no declarada i no reglamentada (illegal,
unreported and unregulated fishing, IUU) és un problema internacional que es
produeix en moltes activitats de captura i pesca. La pesca il-legal es dona quan les
activitats de pesca violen les lleis pesqueres. La pesca no declarada fa referéncia a la
pesca que no ha estat declarada o s'ha declarat incorrectament a les autoritats. La
pesca no reglamentada és aquella que es realitza amb vaixells sense nacionalitat o
guan es produeix en arees no reglamentades, entre altres casos.

Conveni d'Estocolm: és un acord internacional que regula el tractament de les
substancies toxiques. Té per objecte protegir la salut humana i el medi ambient contra
els contaminants organics persistents (COP), aixi com promoure les millors practiques
i tecnologies disponibles per reemplagar els COP que s'utilitzen actualment, i prevenir
el desenvolupament de nous COP a través del enfortiment de les legislacions
nacionals i la instrumentacié de plans nacionals d'implementacié per complir aquests
compromisos.

Conveni de Rotterdam: adoptat el 1998, estableix una primera linia de defensa en
atorgar als paisos importadors els mitjans i la informacié que necessiten per
reconeixer els perills potencials i excloure productes quimics que no es puguin
gestionar de manera segura. Els objectius del Conveni de Rotterdam sén els seglients:

Promoure la responsabilitat compartida i els esforcos conjunts de les parts en I'ambit
del comerg internacional de certs productes quimics perillosos per tal de protegir la
salut humana i el medi ambient davant de possibles danys.

Contribuir a la seva utilitzaci6 ambientalment racional, facilitant ['intercanvi
d'informacio sobre les seves caracteristiques, establint un procés nacional d'adopcié
de decisions sobre la seva importacid i exportacio, i difonent aquestes decisions a les
parts.

Substancies prohibides segons I'Organitzacié Mundial de la Salut (OMS). Classe 1A i
1B: els plaguicides altament perillosos poden causar efectes toxics aguts o cronics i
plantegen riscos especifics per als nens. L'Us estés d'aquests productes ha causat
problemes de salut i morts a moltes parts del mén, en general com a conseqtiencia de
I'exposicié laboral i la intoxicacidé accidental o deliberada. Les organitzacions i els
convenis i les convencions internacionals (com I'OMS) ofereixen orientacid i els marcs
legals sobre 1I'Us, la gestid i la comercialitzacid dels plaguicides, a més d'informacié
sobre I'emmagatzematge i el maneig adequats.
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* Els classificats per I'OMS com a Classe 1A sén considerats com a "extremadament
perillosos" i els 1B com a "altament perillosos".

Sector defensa
* Armament controvertit

Armament que per les seves caracteristiques pot implicar afectacions greus a la poblacié
civil. Aquest armament inclou mines antipersones, armes bioldgiques, armes quimiques,
fosfor blanc, bombes de fragmentacid, municié que contingui urani empobrit i armes
nuclears.

* Mines antipersones

Les mines antipersones sén un tipus de mina terrestre. Estan dissenyades per matar o
incapacitar les victimes. Els seus efectes més comuns sén amputacions, mutilacions
genitals, lesions musculars i en drgans interns, o cremades.

La seva definici6 es regula a la Convencié sobre la prohibici6 de ['Us,
I'emmagatzemament, la produccié i la transferéncia de mines antipersones i sobre la
seva destruccid (1997).

* Armes biologiques

Una arma biologica —també coneguda com a bioarma o de vegades com a arma
bacteriologica— és qualsevol patogen (agent infeccids) que s'utilitza com a arma de
guerra. L'Us ofensiu d'organismes vivents és generalment caracteritzat com a arma
biologica. Una arma bioldgica pot estar destinada a matar, incapacitar o impedir
seriosament un individu, ciutats o llocs sencers.

La seva definicié es regula a la Convencid sobre la prohibicié del desenvolupament, la
produccid i I'emmagatzemament d'armes bacteriologiques i toxiques i sobre la seva
destruccié (1972).

* Armes quimiques

Les armes quimiques utilitzen les propietats toxiques de substancies quimiques per
matar, ferir o incapacitar. Els productes toxics produits per organismes vius (per exemple,
toxines) sdn considerats armes quimiques. Segons la Convencid sobre la prohibicid del
desenvolupament, la produccio, I'emmagatzematge i I'is d'armes quimiques i sobre la
seva destruccio (1993), es considera arma quimica qualsevol substancia quimica toxica,
sense importar-ne l'origen, llevat que siguin utilitzades amb proposits permesos. Les
armes quimiques estan classificades com a armes de destruccié6 massiva per
I'Organitzacié de les Nacions Unides i la seva produccié i emmagatzematge estan
prohibits per I'esmentada Convenci6 del 1993.
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* Bombes de fragmentacio

Es tracta d'una bomba o projectil la carcassa del qual s'estella en explotar i es llanca en
fragments en totes les direccions. La caracteristica d'aquesta bomba és que en obrir-se
n'allibera moltes, perd més petites, les quals es poden fer servir amb diversos objectius:
causar mal o la mort a un gran nombre de persones de manera indiscriminada, provocar
incendis, travessar vehicles blindats.

La seva definicid es regula a la Convencid sobre les municions de dispersié (2008).
* Municid que conté urani empobrit

Les municions d'urani empobrit sdn un tipus de municions construides en gran manera
amb urani empobrit. L'urani empobrit és un metall dens derivat de l'enriquiment de
['urani natural com a combustible nuclear. S'utilitza en projectils perforants i bombes per
augmentar-ne la capacitat de penetracié.

¢ Armes nuclears

Una arma nuclear és un explosiu d'alt poder que utilitza I'energia nuclear. Els vectors que
la porten poden ser els missils balistics intercontinentals, els missils balistics de
llangament submari i els bombarders de llarg abast, portadors de missils de creuer tant
subsonics com supersonics, entre d'altres.

La seva definicid es regula al Tractat de no-proliferacié d'armes nuclears (1968).
* Fosfor blanc

El fosfor blanc és una arma que té un us militar extens com a agent incendiari, agent per
crear pantalles de fum i com a component incendiari antipersona capac¢ de causar
cremades greus. Hi ha controvérsia sobre si es considera dins de I'agrupacio de les armes
quimigues. A més de les seves capacitats ofensives, el fosfor blanc és també un agent
fumigen altament eficient, capa¢ de cremar rapidament i produir pantalles de fum
instantanies. Per aquesta rad, les municions de fosfor blanc sén comunes en granades
fumigenes de la infanteria i llangagranades, aixi com en les municions de tancs, vehicles
blindats, canons i morters.

* Productes de doble us

Productes de doble Us sén aquells que poden ser utilitzats tant amb finalitats civils com
militars. Segons el Reglament (UE) 428/2009 del Consell, de 5 de maig del 2009,
modificat pel Reglament delegat (UE) 2016/1969, de la Comissid, de 12 de setembre del
2016, els productes de doble Us sén els seglients:

* Materials, instal-lacions i equips nuclears

* Materials especials i equips connexos
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* Tractament dels materials

* Electronica

* Ordinadors

* Telecomunicacions i seguretat de la informacié
* Sensors i lasers

* Navegacio i avionica

* Marina

* Aeronautica i propulsio



