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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Microbank 5l Impacto Renta Variable, Fondo de Inversian, por
encargo del Consejo de Administracidn de Caixabank Asset Management, Socledad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.4.U. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Microbank 5| Impacto Renta Variable, Fondo de Inversidn
(en adelante, el Fondo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdicas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete v la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha facha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
&l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn {que se identifica en la nota
2.a de la memoria) v, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas s describen mas adelante en la seccion Responsobilidodes del auditor en relocidn con fa
ouditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditaria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinian.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y no eXpresamos una opinién por

separado sobre esas cuestionas.

Tal y como se describe en lanota 1 dz la
memoria adjunta, el Fendeo tiene por objeto
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertiflos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieras, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funclén de los resultados colectivos, por lo
que |a cartera de inversionas financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo zl 31 de diciembre de 2022, Por este
mictivo, y considerando |a relevancia de dicha
cartera sobre su patrimania vy,
consecuentemente, sobre el valor liguidativa
del Fendo, hemos identificado |a existencia y
valoracidn de la cartera de inversionas
financieras como cuestiones clave en nuestra
auditoria.

*

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que seah adecuados, hemos abtenido
conocimlento del control Interno relevante pars |2
auditoria mediante el entendimients de las
pracesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacion a la existencia
y waloracion de los instrumentos que compaonen la

cartera de inversiones financieras del Fondo.

Muestros procedimientos de auditorfa han incluldo,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segin la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiclones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fonda.

Adieionalmente, hemaos realizado procedimientos
sustantivas, en base selectiva, dirigidas a dar
respuesta a la cuestian clave de valoraddn de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2022,

El desglose de informacidn en relacidn con los
activos de la cartera de Inversiones financleras esta
incluide en la nota 4 de la memaoria de las cusntas
anuales adjuntas.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de |a Socledad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinidn de avditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido v presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacidn. 5i, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacdién que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacicn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable 2 la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir |a
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
respansables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria de [a Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del procaso
de elaboracidn y presentacion de las cuentas anuales,
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Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y s2 consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditeria de las cuentas anuales. Esta descripcidn gue se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidnexpresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 29 de marzo de 2023,

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 21 de diciembre de
2022 nos nombrd como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado
€l 31 de diciembre de 2021, es decir, para el ejercicio 2022,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 3 afios v hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013; y por
tanto, desde el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2022, afio en el gue el Fondo se ha
convertido en una Entidad de Interés Publico.

Col-legl
DELOITTE, 5.1, d: Censors Jurals

de Comptes
de Catalunya

Inscrito en el R.OAC. N2 21435

29 de marzo de 2023
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incuimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la avditoria. Tambian:

& |dentificamos y valeramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
rlesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mads
alevado que en &l caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o |2 elusién del control Interno.

& (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora deal
Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas ¥ la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de |2 Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamisnto, 5 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemas la atencidon en nuestro informe de auditoria
sobre |a correspondiente informacian revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en
|2 evidencia de auditoria ebtenida hasta 1a fecha de nuestre informe de auditoria, Sin embargn,
los hechos o condicionas futuros pueden ser |a causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamienta.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de 135 cuantas anuales, incluida la
informacidn revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones Y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Mos comunicamos con el comité de auditoria de |a Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con,
antre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualguler deficiencia significativa del contrel interna

que identificamos en el transcurse de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de |a Sociedad Gestora del Fondo una declaracién
de que hemaos cumplido los reguerimientas de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer Una amenaza para nuestra independencia ¥, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditoria de la Sociedad
Gestora del Fonde, determinameos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiclones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn,
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MICROBANK SI IMPACTO RENTA VARIABLE, FONDO DE INVERSION
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

ACTIVO

31-12-2022

31-12-2021 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2022

31-12-2021 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

78.053.715,43

120.724.245,85

626.079,62

382.624,95

75.715.572,23

115.194.796,74

75.715.572,23

115.194.796,74

75.715.572,23 -

115.194.757,23

39,51

1.712.063,58

5.146.824,16

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisi6n
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

77.874.115,51

120.299.882,87

77.874.115,51

120.299.882,87

103.261.994,55

(25.387.879,04)

101.622.950,22

18.676.932,65

179.599,92 424.362,98
179.599,92 424.323,63
- 39,35

TOTAL ACTIVO

78.053.715,43

120.724.245,85

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

78.053.715,43

120.724.245,85

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

4.665.979,99

4.665.979,99

4.665.979,99

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2022.
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MICROBANK SI IMPACTO RENTA VARIABLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

2022

2021 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas alallC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comision depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

112.312,65

(2.274.871,78)

(1.883.660,36)

(1.991.474,72)
(110.554,53)

(172.842,53)

(1.826.366,64)
(18.958,67)

(38.335,05)

(2.274.871,78)

(1.771.347,71)

1.211.233,63
(22.976,80)

(33.517,22)

(33.508.010,70)

10.250.919,88

(33.508.010,70)

10.250.919,88

152.200,44

21.053,58

9.054.546,17 10.398.480,01
57.728,05 (182,96)
13.608.570,79 9.181.006,55
(4.611.747,69) 1.223.191,87
(4,98) (5.535,45)

(23.113.007,26)

20.636.936,25

(25.387.879,04)

18.865.588,54

(188.655,89)

(25.387.879,04)

18.676.932,65

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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MICROBANK SI IMPACTO RENTA VARIABLE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021

Euros

2022 2021 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (25.387.879,04) | 18.676.932,65

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o ) :
accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(25.387.879,04) | 18.676.932,65

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

ejercicio 2021 (*)

Euros
Ajustes por
cambios de Otro
Primade (Acciones Resultados de Otras Resultado (Dividendo valor en patrimonio
Capital Participes emision Reservas propias) ejercicios aportaciones del ejercicio acuenta) inmov. atribuido Total
anteriores de socios material de

uso propio
Saldos al 31 diciembre de 2020 (*) - 53.989.118,08 - - - - - 7.525.234,10 - - - 61.514.352,18
Ajustes por cambios de criterio - - - - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - - - - -
Saldos ajustados al inicio del - 53.989.118,08 - - - - - 7.525.234,10 - - - 61.514.352,18

Total ingresos y gastos reconocidos

Aplicacion del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio
Adicién por Fusion

7.525.234,10

93.461.301,42
(53.352.703,38)

18.676.932,65
(7.525.234,10)

18.676.932,65

93.461.301,42
(53.352.703,38)

Saldos al 31 de diciembre de 2021 (*)

101.622.950,22

18.676.932,65

120.299.882,87

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Saldos ajustados al inicio del
ejercicio 2022

101.622.950,22

18.676.932,65

120.299.882,87

Total ingresos y gastos reconocidos

Aplicacion del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio
Adicién por Fusién

18.676.932,65

18.872.368,64
(35.910.256,96)

(25.387.879,04)
(18.676.932,65)

(25.387.879,04)

18.872.368,64
(35.910.256,96)

Saldos al 31 de diciembre de 2022

103.261.994,55

(25.387.879,04)

77.874.115,51

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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N

Microbank Sl Impacto Renta Variable, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resefia del Fondo

Microbank SI Impacto Renta Variable, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyo el 6 de febrero de
2013 bajo la denominacién de Microbank Fondo Ecolégico, Fondo de Inversion. Con fecha 21 de enero de 2022
el Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.582, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 21 de enero de 2022, el Fondo ha modificado la categoria, pasando de ser un Fondo de Inversion a ser
un Fondo de Fondos.

Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

Con fecha 3 de diciembre de 2020, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la clase Estandar de participaciones (cuya inversion
minima inicial asciende a 6 euros desde el 6 de abril de 2022) sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior
estructura del Fondo, la clase Plus de participaciones (cuya inversiéon minima inicial asciende a 50 miles de euros)
y la clase Premium de patrticipaciones (cuya inversién minima inicial asciende a 300 miles de euros). Finalmente,
con fecha 21 de enero de 2022, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se ha inscrito en el registro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase Cartera de participaciones. Dichas clases de
participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Caixabank Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).

La sociedad gestora del Fondo ha firmado un contrato de asesoramiento para determinadas inversiones del Fondo
con Blackrock B.V. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad gestora.
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En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del Fondo,
la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para cada uno
de los periodos mencionados. No obstante, con efectos desde el 26 de noviembre de 2021 y hasta el 20 de enero
de 2022, ambos inclusive, se elimin6 la mencionada comision.

Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

a)

b)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de lainformacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del

balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificaciéon contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoraciéon como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, COmo
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas alargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoraciéon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversiéon” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
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por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisiciéon, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizar4 el Ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
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c)

integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la l1IC” o “Valores aportados
como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d) Contabilizaciéon de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el niumero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contrataciéon y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
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e)

f)

9)

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacion
0 no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa,
la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno en el patrimonio,
resultado neto ni margenes. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funciéon de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la [IC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable
procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea anterior al
inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

)

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la
sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, entre otras, comisiones por liquidacién e intermediacion, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogian 330 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2022 por importe de
373 miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se han cancelado en la fecha
de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. o en trdmite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir
de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben
estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestioén del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estéa dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estéa sujeto el Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificaciéon de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de promocion del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisioén no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

21 de 41



A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversién en otros valores:
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

» Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.
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e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operaciéon que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adicionalmente, tanto la estructura de participes
de un fondo, que puede presentar concentraciones de participes con posiciones relevantes, como el riesgo de
observar tendencias relevantes en salidas de participes en determinados periodos, pueden ocasionar problemas
de liquidez en algunos vehiculos de inversidn. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos
de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

e Riesgo de mercado en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos y, por tanto,
Su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

- Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacion de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en activos
a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracion, duracién
modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread o prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al propio
emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracion y tiene impacto
directo en la valoracion del activo. Este spread o prima de riesgo, es mayor en activos que tienen
la consideracion de High Yield o no Investment Grade, es decir, tienen un rating inferior a BBB-.

¢ Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de la fluctuacion que puedan experimentar los tipos de cambio.

¢ Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursétiles: la inversion en instrumentos
de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar,
en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liguidativo de la participacion del Fondo.

Este Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en el folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 776.729,06
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 444.799,39
1.221.528,45
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (*) 490.535,13
490.535,13
1.712.063,58

(*) Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank (véase Nota 1)

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio
2022 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por tres clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros

31-12-2022

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de
la participacion

N° Participaciones

N° Participes

Clase Estandar 50.527.452,07 11,3149 4.465.552 4.905
Clase Plus 22.467.463,15 5,7859 3.883.125 361
Clase Premium 2.889.066,94 5,8469 494.119 7
Clase Cartera (*) 1.990.133,35 5,1720 384.787 57
(*) Desde el 21 de enero de 2022 (Véase Nota 1)
Euros
31-12-2021

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de
la participacién

N° Participaciones

N° Participes

Clase Estandar 76.356.887,01 14,5849 5.235.327 5.658
Clase Plus 39.990.712,41 7,4270 5.384.499 489
Clase Premium 3.952.283,45 7,4811 528.305 8

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior

a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo ha devengado una comision anual calculada como
porcentaje sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Dependiendo del periodo y las
clases de participaciones, dicho porcentaje ha sido de:

Porcentaje
Periodos Clase Clase Plus Clase Clase
Estandar Premium | Cartera (*)
Desde el 21 de enero de 2022 2,20% 1,80% 1,50% 0,60%
Desde 1 de enero de 2021 y hasta el 20 de enero de 2022 2,20% 1,50% 0,775% -

(*) Desde el 21 de enero de 2022 (véase Nota 1)

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién anual calculada sobre el patrimonio
diario del Fondo durante los ejercicios 2022 y 2021, y que se satisface mensualmente. Dependiendo del periodo
y las clases de participaciones, dicho porcentaje ha sido de:

Porcentaje
Periodos Clase Clase Plus Clase Clase
Estandar Premium | Cartera (*)
Desde el 21 de enero de 2022 0,12% 0,12% 0,12% 0,02%
Desde 1 de enero de 2021 y hasta el 20 de enero de 2022 0,02% 0,02% 0,02% -

(*) Desde el 21 de enero de 2022 (véase Nota 1)

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
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inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entr6 en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nhombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.
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Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de euros (5 miles de euros en el ejercicio 2021).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ninguin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2022 y 2021, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 205 y 18 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2022.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

27 de 41



N

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

MICROBANK SI IMPACTO RENTA VARIABLE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |FR0000121972 ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S 3.528.655,68
DKK | DKO0060534915 | ACCIONES|NOVO NORDISK A/S 620.102,74
BRL |BRCRFBACNORZ2| ACCIONES|ATACADAO SA 630.305,32
USD |US05351W1036 | ACCIONES|AVANGRID INC 1.227.787,77
EUR |ES0127797019 ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA 1.295.428,68
EUR |DEOOOAIML7J1 | ACCIONES|VONOVIA SE 886.987,62
EUR | NL0000009827 ACCIONES|KONINKLIJKE DSM NV 2.017.395,00
Usb |US1011371077 ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CO 3.471.298,20
UsSD |US8835561023 ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT 1.630.797,61
USD |US6974351057 ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS | 692.844,22
USD |US70450Y1038 | ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC 535.455,71
GBP | GB00B2BODGY97 | ACCIONES|RELX PLC 1.921.566,03
USD |US00846U1016 | ACCIONES|AGILENT TECHNOLOGIES | 2.451.271,05
UsD |US2358511028 ACCIONES|DANAHER CORP 2.734.412,41
CHF | CH0002497458 ACCIONES|SGS SA 927.005,53
DKK | DKO0060094928 | ACCIONES|ORSTED AS 583.826,43
EUR |DEOOOLEG1110 | ACCIONES|LEG IMMOBILIEN SE 1.243.613,24
UsD | US39874R1014 ACCIONES|GROCERY OUTLET HOLDI 536.924,75
UsD |US0584981064 ACCIONES|BALL CORP 1.098.808,91
USD |US98978V1035 | ACCIONES|ZOETIS INC 1.988.271,89
ZAR | ZAE000035861 | ACCIONES|CAPITEC BANK HOLDING | 2.035.477,28
CNY |CNEI100000Z75 | ACCIONES|ANHUI HONGLU STEEL C 746.702,50
USD | US4262811015 ACCIONES|JACK HENRY & ASSOCIA | 3.513.496,08
JPY | JP3734800000 ACCIONES|NIDEC CORP 1.577.261,04
UsSD |US2372661015 ACCIONES|DARLING INGREDIENTS 848.351,92
DKK |DKO0061539921 | ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS 498.849,61
JPY | JP3385890003 ACCIONES|GMO PAYMENT GATEWAY |  766.451,61
UsD |GBOOBMVP7Y09 | ACCIONES|ROYALTY PHARMA PLC 2.164.711,74
USD |US8962391004 ACCIONES|TRIMBLE INC 3.343.019,93
UsD |JEOOB783TY65 | ACCIONES|APTIV PLC 1.811.617,53
UsD |US9224751084 ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC 627.459,07
IDR |1D1000118201 ACCIONES|BANK RAKYAT INDONESI | 3.864.213,70
DKK | DKO0060227585 | ACCIONES|CHR HANSEN HOLDING A | 1.322.529,75
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USD |US88160R1014 | ACCIONES|TESLA INC 510.694,42
JPY  |JP3970300004 ACCIONES|RECRUIT HOLDINGS CO 1.154.930,88
GBP | GB0006776081 ACCIONES|PEARSON PLC 999.195,36
GBP | GB0004052071 ACCIONES|HALMA PLC 1.301.153,21
usD |US1011211018 SOCIMI|BOSTON PROPERTIES IN 1.269.591,11
CAD |CA11284V1058 | ACCIONES|BROOKFIELD RENEWABLE | 1.491.257,75
USD |US38526M1062 | ACCIONES|GRAND CANYON EDUCATI |  893.586,79
UsD |US2283681060 ACCIONES|CROWN HOLDINGS INC 1.558.030,99
USD |US29355A1079 | ACCIONES|IENPHASE ENERGY INC 368.807,88
UsD |US98983L1089 ACCIONES|ZURN ELKAY WATER SOL 619.908,68
INR | INE545U01014 ACCIONES|BANDHAN BANK LTD 1.339.151,70
CNY |CNEI1000051F2 | ACCIONES|CHINA THREE GORGES R 1.063.167,53
UsSD |US12685J1051 ACCIONES|CABLE ONE INC 347.135,24
Ush |IE00BFY8C754 | ACCIONES|STERIS PLC 952.565,27
UsSD |US29786A1060 | ACCIONESIETSY INC 487.198,95
KRW | KR7006400006 ACCIONES|SAMSUNG SDI CO LTD 1.322.348,68
USD |US37940X1028 | ACCIONES|GLOBAL PAYMENTS INC 809.535,24
UsD |US0527691069 ACCIONES|JAUTODESK INC 1.048.301,51
USD |US44925C1036 | ACCIONES|ICF INTERNATIONAL IN 451.737,21
CHF | CHO0371153492 ACCIONES|LANDIS+GYR GROUP AG 557.123,34
USD |US29261A1007 | ACCIONES|ENCOMPASS HEALTH COR | 1.047.911,21
UsSD |US65339F1012 ACCIONES|NEXTERA ENERGY INC 783.869,59
UsD |US74762E1029 ACCIONES|QUANTA SERVICES INC 987.895,28
usD |CA82509L1076 | ACCIONES|SHOPIFY INC 248.055,96
JPY | JP3481800005 ACCIONES|DAIKIN INDUSTRIES LT 959.517,90

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

75.715.572,23
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Microbank Sl Impacto Renta Variable, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Situacion del Fondo, evoluciéon de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor de la participacion de la clase Estandar al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 11,3149 y
14,5849 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Estandar a 31 de diciembre de 2022
es de 50.527.452,07 euros (76.356.887,01 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor de la participacion de la clase Plus al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 5,7859 y 7,4270
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Plus a 31 de diciembre de 2022 es de
22.467.463,15 euros (39.990.712,41 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor de la participacién de la clase Premium al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 5,8469y 7,4811
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Premium a 31 de diciembre de 2022 es de
2.889.066,94 euros (3.952.283,45 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor de la participacion de la clase Cartera al cierre del ejercicio 2022 a 5,1720. Adicionalmente, el patrimonio
de la clase Premium a 31 de diciembre de 2022 es de 1.990.133,35 euros.

Cerramos un afio 2022 complicadisimo en términos de gestion de activos y donde los cambios producidos a nivel
econdmico, geopolitico o de expectativas han marcado el paso de unos mercados financieros convulsos. El
comportamiento de algunas clases de activos rompen registros histéricos como, por ejemplo, la evolucion de la
renta fija y los tipos de interés, la apreciacion del dolar o incluso la volatilidad en algunas materias primas como el
gas natural. Pero si hay dos palabras que hayan definido el afio, esas son guerra e inflacion.

El afio comenz6 de forma razonable con unas expectativas de crecimiento saludables tras la salida de la
pandemia. Los bancos centrales continuaban con la idea de que el repunte inflacionista era transitorio y que la
politica monetaria continuaria de forma acomodaticia. Dos aspectos subyacian el escenario central y que nadie
tuvo en cuenta en esos primeros compases: el exceso de liquidez fruto de las politicas fiscales para paliar los
efectos de la pandemia, especialmente en EEUU, y la magnitud de las interrupciones en las cadenas de suministro.
Estos dos hitos provocaron presion sobre la inflacion por encima del consenso esperado por los distintos agentes
econdmicos. Se le afiadié a este hito el inicio de la guerra de Ucrania el dia 24 de febrero. Este evento acabo de
desestabilizar los mercados financieros en una doble vertiente: el incremento desorbitado de los precios de las
materias primas, especialmente el gas natural y el petréleo, pero también la incertidumbre generada en la
eurozona por el potencial impacto que el conflicto bélico pudiera tener sobre el crecimiento econdémico, la inflacidn,
y las expectativas en Europa. El impacto geopolitico tampoco se quedé cefiido a la guerra ucraniana, sino que
también en el segundo semestre del afio hemos asistido al congreso del partido comunista chino que ha reforzado
el poder de Xi-Jinping, las turbulencias politicas y econdmicas en Reino Unido o las elecciones de mitad de
mandato en EEUU entre otros eventos con menor impacto como las elecciones en ltalia.

Como decimos, gran parte de estos eventos han impactado significativamente en una variable que hacia afios
gue no era fuente de preocupacion como es la inflacion. El repunte inflacionista que empezé siéndolo en su
medicion general y que luego poco a poco ha ido calando en su medicién subyacente (sin el precio de la energia
y los alimentos) ha sido de una magnitud que no se veia desde los afios 70 tras la crisis del petréleo. Esto ha
hecho cambiar el paso de manera dramatica a los bancos centrales ya que existia el riesgo cierto de que
empezaran a encontrarse por detrds de los acontecimientos. La Reserva Federal subié ha subido los tipos en
EEUU en 450 puntos basicos desde la banda del 0%-0,25% a la banda del 4,25%-4,5% siendo la mayor subida
de los tipos de interés en América desde hace 4 décadas. El endurecimiento monetario ha sido generalizado, el
90% de los Bancos Centrales ha subido tipos a lo largo del afio. En la Eurozona, tras una timida aproximacién en
el control de la inflacién, el BCE ha cerrado el afio siendo el Banco Central con un mensaje mas halcén teniendo
en cuenta que el origen inflacionista en la Eurozona es totalmente distinto al origen de esta en EEUU. Asi en
Ameérica la escalada de precios es puramente de demanda y cuellos de botella mientras que en Europa se debe
a un shock energético y a una crisis de oferta donde la capacidad de la politica monetaria es mas limitada. El
Banco Central Europeo ha subido los tipos en Europa en 250 puntos basicos a lo largo del 2022 desde el 0% pero
su comienzo de subidas se retras6 hasta bien entrado el mes de Julio por lo tanto todos los movimientos se han
producido en el segundo semestre.
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Por el lado econédmico, tanto el shock energético como la inflacion y la actuacion de los bancos centrales se han
cobrado su peaje en forma de ralentizacion econémica. Aun asi, la tan cacareada recesion no ha terminado de
producirse y parece que se retrasa al 2023. Los indicadores adelantados, como el ISM, han ido gradualmente
sefialando la desaceleracién. El mercado laboral ha mantenido su fortaleza, siendo uno de los principales focos
de atencion por parte de la Reserva Federal, ya que el crecimiento de los salarios y una tasa de desempleo
cercana al pleno empleo no han permitido un control mas agil de la inflacién. A pesar de ello, ya en los Ultimos
compases del afio, se ha empezado a vislumbrar un recorte en el crecimiento de los precios. Dos factores han
influido aqui: las bases comparables mensuales afio contra afio y la caida de los precios energéticos debido a una
menor demanda y a un clima mas benigno sobre todo después de verano. En Europa el patrén ha sido similar y
las encuestas de actividad alemanas medidas por el ZEW han corregido desde 51,7 a -23,3. En el caso de la tasa
de desempleo incluso ha corregido desde un 7% a un 6,5%.

Por lo que respecta a otras areas geogréficas, quizds haya sido China la fuente de mayor volatilidad e
incertidumbre debido a que ha sido la economia a nivel global con una mayor ralentizaciéon agudizada por la
politica de Covid cero aplicada a lo largo de todo el afio 2022. Su potencial reapertura durante el segundo semestre
ha sembrado cierta esperanza en los mercados, aunque con las reservas que conlleva la poca informacién que
se tiene por parte de ese pais en cuanto a la evolucion de casos y variantes del virus.

Y como no, la evolucion de la guerra ucraniana que ha marcado el paso de los precios energéticos y que tras el
verano y los prometedores avances del ejército de Ucrania ha infundido la esperanza de una pronta finalizacion
de esta. A pesar de ello parece que una solucién dialogada se encuentra todavia lejos del escenario central y
cruzamos el cierre de afio con las noticias procedentes de esa area sin novedades muy relevantes.

Bajo este entorno los mercados han tenido un afio de correcciones generalizadas en todas las clases de activos,
pero en algunas de ellas el movimiento ha sido dramético como es el caso de la renta fija. Los inversores en
general no habian asistido a una correccion en precio de los bonos y a un repunte de los tipos de semejante
magnitud en varias décadas. Si analizamos el comportamiento de los bonos, el tesoro americano ha corregido en
el afio un -12,5% y la renta fija corporativa un -16%. El High Yield americano ha corregido en 2022 un -11%. En
el caso europeo los bonos gubernamentales han corregido entre un -18% y un -22%. El crédito corporativo europeo
un -15%. Ademas, la volatilidad asociada a todas estas correcciones en renta Fija no se habia visto en afios. Si
atendemos al alcance de estas correcciones, las caidas en las bolsas se han quedado minimizadas a pesar de
que por ejemplo el SP500 ha corregido en 2022 un -19,44%. En el caso europeo el Eurostoxx 50 ha caido un -
11,74%, el NIKKEI 225 japones un -9,37% o el indice chino de Shanghai un -15,13%. En materias primas el afio
ha sido de subidas generalizadas en practicamente todas ellas destacando las energéticas como el petréleo con
subidas de entre el 25% y el 35% dependiendo del tipo de barril 0 el gas natural. En divisas el triunfador ha sido
el délar como activo refugio. Su apreciacion ha sido de un 5,85% frente al euro y de un 13,94% frente al yen.

En este entorno, nuestra vision de mercados para 2023 no ha sufrido cambios: la prudencia con los datos de
inflacién es necesaria y maxime con los ultimos discursos y actas de los bancos centrales. No se puede dar por
acabado este ciclo inflacionista. De hecho, pensamos que la caida en la inflacion actualmente se debe a los
componentes mas volatiles pero que no es extrapolable al resto de la cesta de compra especialmente alquileres
y servicios. Es cierto que tanto manufacturas como productos energéticos estan ayudando a la moderacion en
precios, pero sera dificil avanzar en llevar los precios a niveles confortables a largo plazo si los salarios no frenan
su avance, se enfria algo el mercado laboral americano y tanto los alquileres como lo servicios amortiguan su
crecimiento en precio. En este sentido seguimos pensando que el momento para la inversién en renta variable
esta todavia por llegar ya que en los primeros compases del afio 2023 podemos asistir a una revision de beneficios
empresariales que haga corregir a las bolsas de nuevo. Mantenemos un posicionamiento con un mayor foco en
sectores defensivos y de calidad. Los ciclicos han rebotado excesivamente para el escenario que se nos plantea
para el primer trimestre de 2023.

En el caso de la renta fija el escenario es diametralmente distinto. Después de un afio 2022 donde la correccion
en el precio de los bonos ha sido muy fuerte, no descartamos que tras los ultimos discursos de los bancos centrales
a cierre de este afio hayan puesto encima de la mesa gran parte de toda la “pdlvora” restrictiva. De ahi que el
siguiente movimiento de compra pueda ser la renta fija gubernamental, para mas adelante incorporar el grado de
inversion. Los tipos comienzan a ser suficientemente atractivos si consideramos que las expectativas de inflacion
a largo plazo sigan ancladas, los bancos centrales acaben de hacer bien su trabajo y los tipos de interés terminales
a ambos lados del Atlantico queden claros definitivamente.

El momento sigue siendo de extremada incertidumbre. Hemos asistido a un afio Unicos en cuanto a expectativas
y movimientos de tipos de interés e inflacion se refiere. La posibilidad de que finalmente estemos ante un escenario
de recesion técnica se ira viendo en las préximas semanas, pero no en meses. También habra que estar atentos
a dicho flujo de datos e informacion debido a que los mercados descuentan la coyuntura con plazos desde los
seis meses al afio y por ello no podemos descartar un giro de los mercados financieros mas violento en el plazo
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de uno o dos trimestres, dependiendo de la profundidad de los desequilibrios y del control de la inflacién por parte
de los bancos centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) esta destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su folleto.

La informacién requerida por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de las inversiones sostenibles en los informes periddicos se
incluye en el “Anexo de sostenibilidad”.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un
objetivo
medicambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun ohjetivo
medicambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sisterna de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medicambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Anexo al Informe de Gestion del Fondo Microbank S| Impacto Renta Variable, Fl

Nombre del producto: Microbank SI Impacto Renta Variable, Fl
Caodigo LEI (Legal entity identifier): 95980020140005293952
N° Registro Fondo CNMV: 4.582

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

O0s X ® O no

Ha realizado inversiones sostenibles con un Ha promovido caracteristicas medioambientales o sociales
objetivo medioambiental: % ¥, aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible,
ha tenido un __ % de inversiones sostenibles

en actividades econémicas que pueden con un objetivo medioambiental, en actividades
considerarse medioambientalmente sostenibles economicas que pueden considerarse
con arreglo a la taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

en actividades economicas que no pueden con un objetivo medioambiental, en actividades
considerarse medioambientalmente sostenibles econdmicas que no pueden considerarse
con arreglo a la taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE
con un objetivo social

X Harealizado inversiones sostenibles con un objetivo Ha promovido las caracteristicas medioambientales o
social: % sociales, pero no ha realizado ninguna inversién sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto

o)
“’:‘

financiero?

Durante el periodo de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado decisiones de inversion para
la gestion de este Fondo destinadas a perseguir un objetivo de inversién sostenible en virtud
del articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088, integrando los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de inversion ademas de invertir siguiendo criterios de impacto. Estas inversiones estan
relacionadas con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, conocidos
como "ODS" .

En concreto, el Fondo ha invertido en inversiones sostenibles de renta variable con el objetivo
de alcanzar los siguientes objetivos: .

e Impacto en personas. Inversion en empresas dedicadas a la construccion de vivienda
asequible, a la educacién y desarrollo de habilidades de la poblacién, empresas que
fomenten la inclusién financiera y digital, empresas con vocacion de proporcionar
mejora en salud pablica, empresas que proporcionen seguridad y proteccion.
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e Impacto en planeta. Inversion en empresas con la vocacion de mejora en eficiencia
energética, electrificacion y digitalizacion, produccion energia verde, remediacion y
prevencion de la contaminacion, empresas productoras de alimentos, agua y gestion de
residuos de forma sostenible.

Adicionalmente, los criterios especificos que se han valorado para evaluar el cumplimiento de
los objetivos sostenibles en este Fondo son los siguientes.

e Indicadores de ODS. Indicadores que permiten evaluar el grado de alineamiento en
cada una de las inversiones con los 17 ODS, de acuerdo con métricas facilitadas por
proveedores externos. En concreto, se analiza el porcentaje de los ingresos de cada
compafiia vinculados directamente a las actividades identificadas en los ODS.

e Indicadores de medicidn de impacto. Métricas concretas asociadas a la actividad que se
esta siguiendo, que se publican y actualizan con caracter anual y se monitorizan tanto
por el asesor como por la Sociedad Gestora. En concreto, se analiza el porcentaje de
inversion de impacto (sobre el total de la cartera del Fondo) y la exposicion a soluciones
de impacto sostenible

Las inversiones clasificadas como sostenibles se han aplicado de forma mayoritaria en la
cartera con una exposicion habitual del 75% del patrimonio de la cartera, pudiéndose encontrar,
ocasionalmente, con una exposicién minima del 60% del patrimonio.

- ¢+CoOmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de Como indicadores de sostenibilidad de las acciones que componen la cartera de impacto
sostenibllidad de renta variable se han utilizado:

miden como se
logran los objetivos
sostenibles de este
producto financiero.

Indicadores especificos para medir la consecucién de los objetivos sostenibles
Indicadores de ODS

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) Indicador: Porcentaje de

contribucion alos ODS

ODS 1: Fin de la pobreza [2.00%]
ODS 2: Hambre cero [7.87%]
ODS 3: Salud y bienestar [15.28%)]
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ODS 4: Educacion de calidad [4.70%)]
ODS 5: Igualdad de género [0.08 %]
ODS 6: Agua limpia y saneamiento [3.69 %]
ODS 7: Energia asequible y no contaminante [12.09%]
ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econémico [11.52%)]
ODS 9: Agua, industria, innovacion e [8.96%]
infraestructura

ODS 10: Reduccién de las desigualdades [3.92%]
ODS 11: Ciudades y comunidades sostenibles [9.05%]
ODS 12: Produccién y consumos responsables [11.25%]
ODS 13: Accibn por el clima [6.56%)]
ODS 14: Vida submarina [1.71%)]
ODS 15: Vida de ecosistemas terrestres [0.33%)]
ODS 16: Paz, justicia e instituciones sélidas [0.61%)]
ODS 17: Alianzas para lograr los objetivos [0.38%)]

Indicadores de medicion de impacto

Indicadores de medicion de impacto

Porcentaje de inversion de impacto (total cartera) [94.90%]

Exposicién a soluciones de impacto sostenible?! [Muy alta]

1 Se trata de una clasificacion del fondo en funcién del porcentaje de ingresos generados por actividades, productos y
servicios de impacto sostenible, como nutricidn, saneamiento, tratamiento de enfermedades graves, financiacién de PYMEs,
educacién y vivienda asequibles, energia alternativa, eficiencia energética, construccién ecoldgica, prevencién de la
contaminacion o agua sostenible y que cumplen unos estdndares minimos de calidad ASG. Se calcula respecto a las
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- s...yen comparacion con periodos anteriores?

No aplica.

- ¢;De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo
a ningun objetivo medioambiental o social?

Se ha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de
este Fondo no han causado ningun dafio significativo a otros objetivos medioambientales
o0 sociales, segun el andlisis realizado por el equipo gestor a través del seguimiento de
indicadores (KPIs) medioambientales y sociales para supervisar el cumplimiento del
principio de “no causar dafio significativo”.

En este sentido, sin perjuicio de la estrategia de exclusién y del anélisis de controversias
que la Sociedad Gestora ha aplicado para todas las inversiones que realiza el Fondo,
CaixaBank AM ha aplicado para las “inversiones sostenibles” una estrategia de
exclusiones y de andlisis de controversias especifica:

e Se ha monitorizado que la compafiia cuenta con buenas practicas de gobernanza. Las
cuales se aseguran mediante el andlisis del rating ASG y de la calificacion de
gobernanza de la compafiia.

e La Sociedad Gestora ha aplicado un marco de exclusiones y restricciones reforzado,
significando esto que no se ha invertido o se ha restringido la inversion en sectores
0 compariias cuya actividad esté directa o indirectamente relacionada con actividades
controvertidas o que no cumplan con los principales tratados internacionales como,
por ejemplo, el Pacto Mundial de Naciones Unidas.

Lo anterior significa, por ejemplo, que se ha restringido del universo de inversion
aquellas empresas cuya actividad ha estado vinculada a la produccion de tabaco o
empresas con mas del 25% de sus ingresos procedentes de la extraccién de carbon
térmico.

e Se harealizado un analisis de las controversias de la compafiia excluyendo aquellas
que han presentado controversias catalogadas como “muy severas”. Las
controversias son eventos extraordinarios que pueden afectar a compafiias. Para la
identificacion de las controversias se han utilizado proveedores externos
especializados.

inversiones en renta variable directa. Se clasifica como muy alta, cuando la exposicién es superior al 20%, alta cuando se
sitla en el rango 10-20%, moderada entre el 5-10% y baja cuando es inferior al 5%.
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En caso de restriccion, de forma excepcional, el Comité de ISR ha podido autorizar
la inversion, si la propuesta del gestor restaba suficientemente motivada y
justificada, asi como acompafiada de un plan de seguimiento.

Las principales o ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre

incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversidn sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos
y la lucha contra la

los factores de sostenibilidad?

La identificacion de las principales incidencias adversas para las “inversiones
sostenibles” de este Fondo se ha realizado mediante la monitorizacion de una
serie de indicadores (KPIs) medioambientales y sociales que han permitido
advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto han podido causar hacia el exterior, pudiendo llegar a aplicarse
medidas especificas de mitigacion en caso de ser necesario. Ademas, mediante
este ejercicio, la Sociedad Gestora ha monitorizado que estas inversiones
sostenibles no han causado un dafio significativo sobre ningun otro objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social.

corrupciony el
soborno, . . . . i ) )
o ¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la

OCDE para Empresas Multinacionales v los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas v los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones sostenibles han estado alineadas con las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas
sobre Empresas y Derechos Humanos. La Sociedad Gestora, en sus procesos de
analisis y de gestion (seleccion de inversiones), ha tomado en consideracion
diversas politicas vinculadas con la sostenibilidad que alinean las decisiones que
toman los gestores con estos principios, como por ejemplo la Politica corporativa
de Derechos Humanos o la Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad

¢ CoOmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Este producto ha tenido en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad. Entendemos las incidencias adversas como aquellos impactos que puedan tener
efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad, tal y como recoge la declaracion de
Politicas de diligencia debida en relacion a las incidencias adversas publicada en la pagina web
de la Sociedad Gestora.

En concreto, la identificacion de las principales incidencias adversas para este Fondo se ha
realizado mediante la monitorizacion de una serie de indicadores (KPIs) medioambientales y
sociales. Se trata, por ejemplo, de indicadores como la exposicion a armas controvertidas o la
vulneracién de los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas, los cuales permitiran
advertir de los efectos negativos que las inversiones realizadas por este producto pudieran
causar hacia el exterior.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que
es; 01/01/2022 -
31/12/2022

N

Cuando se ha detectado alguna incidencia adversa derivada de las inversiones realizadas por
este Fondo, la Sociedad Gestora ha adoptado las medidas necesarias (como, por ejemplo,
iniciar acciones de implicacion, o revisar los criterios para adaptar, en caso de considerarse
necesario, la posicion como inversor respecto a una determinada compafiia o emisor).

¢ Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Sector % de Pais
Inversiones de mayor activos
volumen
1. JACK HENRY & Tecnologias de la Informacién 5.099% EE.UU.
ASSOCIATES INC
2 TRIMBLE INC Tecnologias de la Informacion 5.042% EE.UU.
3. SCHNEIDER ELECTRIC SE Industrial 4.497% Francia
4. BANK RAKYAT Finanzas 4.223% Indonesia
INDONESIA PERSER
5. BOSTON SCIENTIFIC Salud 4.196% EE.UU.
CORP
6. DANAHER CORP Salud 4.042% EE.UU.
7. AGILENT TECHNOLOGIES | salud 3.550% EE.UU.
INC
8. ROYALTY PHARMA PLC- Salud 3.009% EE.UU.
CLA
9. ZOETIS INC Salud 2.929% EE.UU.
10. KONINKLIIJKE DSM NV Materiales 2.880% Holanda
11. SGS SA-REG Industrial 2.875% Suiza
12. BROOKFIELD Servicios de Utilidad Pablica 2.722% Canadé
RENEWABLE COR-A
13. APTIV PLC Consumo Discrecional 2.460% EE.UU.
14. EDP RENOVAVEIS SA Servicios de Utilidad Publica 2.331% Portugal
15. CAPITEC BANK Finanzas 2.280% Sudafrica
HOLDINGS LTD
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_O ¢ Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

- ¢Cual ha sido la asignacion de activos?

L Las inversiones clasificadas como sostenibles de acuerdo con la categoria “n° 1
La asignacion de . s . . . .y
activos describe el Sostenibles” han aplicado de forma mayoritaria en la cartera con una exposicion del
porcentaje de 94,90% del patrimonio de la cartera. Dichas inversiones sostenibles se han realizado
s . indistintamente en actividades econémicas que contribuyen a un objetivo medioambiental
(ajustado o no a la taxonomia de la UE) o social, sin que haya existido un compromiso
minimo inicial de inversion en cada una de las categorias.

El 5,10% restante esta incluido en la categoria “n° 2 No sostenibles”, donde se han
clasificado las inversiones cuyo proposito ha sido proporcionar liquidez a la cartera o han
tenido finalidad de cobertura. Se ha tratado de inversiones acotadas en el tiempo con un
proposito coyuntural en la cartera sin que su uso haya afectado negativamente al objetivo
de sostenibilidad del Fondo.

Inversiones —

N22 No
sostenibles

Ne 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
N22 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse sostenibles.

- ¢+En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones se han realizado, principalmente, en los sectores de Salud, Tecnologias de
la Informacion, industrial, materiales y Servicios de Utilidad Publica.

m .En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
1 la taxonomia de la UE?

* o x
o

No aplica.

¢ Oué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se han
@ﬁ‘ ajustado a la taxonomia de la UE?

% No aplica.

inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo 39 de 41
a la taxonomia de |a
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‘ ¢ Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

Las inversiones sostenibles, que han representado una proporcion respecto al total de
inversiones de la cartera del 94,90%, se han realizado indistintamente en actividades
econdmicas que contribuyen a un objetivo medioambiental (ajustado o no a la taxonomia de la
UE) o social, sin que haya existido un compromiso minimo inicial de inversion en cada una de
las categorias.

¢ Oué inversiones se han incluido en “No sostenibles” v cual ha sido su propésito? ¢ ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Dentro de las inversiones que no se califican como inversiones sostenibles, de acuerdo con la
categoria “No sostenibles”, se han clasificado inversiones cuyo proposito ha sido proporcionar
liquidez a la cartera o con una finalidad de cobertura. Se han tratado de inversiones acotadas
en el tiempo con un proposito coyuntural en la cartera sin que su uso haya afectado
negativamente al objetivo de sostenibilidad del Fondo.

La liquidez se ha invertido en entidades que cumplen unas salvaguardas minimas de
compromisos sociales y medioambientales, dado que se evalta que estén alineadas con los 10
principios de Pacto Mundial de Naciones Unidas relacionados con derechos humanos, derechos
laborales, proteccion del medio ambiente y lucha contra la corrupcién.

Estas inversiones han tenido caracter residual y no han afectado a la consecucion del objetivo
por ser temporales y transitorias y, ademas, se ha velado para que, aun no siendo consideradas
como sostenibles, no hayan perjudicado ni mermado la consecucion del objetivo del Fondo.

Ademas de la exposicion a inversiones sostenibles, se ha analizado que todas las posiciones
dentro de este Fondo no hayan causado ninguin dafio significativo a los factores ambientales o
sociales segun el anélisis realizado por el equipo gestor.

¢ Oué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion sostenible durante el
periodo de referencia?

CaixaBank AM ha aplicado en la gestion de este Fondo, ademas de los criterios financieros
tradicionales, criterios ASG con el objetivo de invertir en inversiones sostenibles.

La estrategia de inversion se ha basado en la seleccion de compariias y emisiones cuyas
actividades se identifiquen con los ODS y que, en opinién del equipo gestor, han tenido el
potencial de alcanzar retornos atractivos a largo plazo, desde el punto de vista financiero.

El proceso de inversion se ha basado en una seleccion exhaustiva y pormenorizada de empresas
del universo global, cuya actividad, modelo de gestion y resultados han generado un impacto
positivo pudiendose explicar qué hacen, como lo hacen y cuanto impacta, de acuerdo a criterios
de:
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Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si e
producto financiero
logra el objetivo de
sostenibilidad.

N

» Materialidad: la mayoria de los ingresos o la actividad comercial afecta a uno 0 mas de los
17 ODS.

» Adicionalidad: el servicio o producto de la empresa debe ayudar a abordar una necesidad
especifica que otros agentes no estén proporcionando ya de la misma forma.

« Medicion: El impacto de la empresa debe ser cuantificable.

La Sociedad Gestora se ha apoyado en el conocimiento de su asesor para la seleccion de activos
de la cartera de renta variable, quien incorpora su experiencia realizando una seleccién de
compaiiias tras validar que cumplen los requisitos establecidos (materialidad, adicionalidad y
medicion), prestando especial atencion a la medicion de impacto con criterios acordes a los
estandares de la industria. En este universo y sus recomendaciones sobre el mismo se ha basado
el asesoramiento prestado a la Sociedad Gestora.

Ademas, para impulsar el impacto logrado con la creacion de valor, tanto CaixaBank AM como
el asesor, 0 ambos de forma conjunta, han mantenido una implicacién activa con las empresas
mediante acciones de didlogo.

Adicionalmente, el Fondo ha aplicado criterios de exclusion y andlisis de controversias en el
proceso de inversion, tal y como se indica en la pregunta “;De qué manera las inversiones
sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningin objetivo medioambiental o
social?”.

Como ultimo paso para la construccion de la cartera, la Sociedad Gestora ha determinado el
peso definitivo de cada empresa y emisién en la cartera conjugando este universo de inversion
restringido definido anteriormente con el andlisis de criterios econdmico-financieros y de
riesgo del fondo en su conjunto.

¢+CoOmo se ha comportado este producto financiero en comparaciéon con el indice de
referencia?

No aplica. El Fondo ha seguido indices, identificados en el folleto completo, con caracter
informativo y/o comparativo, pero no se ha designado un indice especifico como referencia de

_sostenibilidad. La evaluacion de los indicadores de promocion de la cartera y su comparacion

con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestora cémo
el producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.
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