Fondos de Inversion

% CaixaBank Informe anual 2022

ASSET MANAGEMENT

Paseo de la Castellana, 189
28046 Madrid

- Cedolibe, SL
Hada, Diagonal 654
& CR034 Ba mekons

=spafa

R R HE THE]
e delodtoe.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CaixaBank Evolucion Sostenible 15, Fondo de Inversidn, por
encargo del Consejo de Administracidon de Caixabank Asset Management, Sociedad
Gestora de Institucienes de Inversion Colectiva, 5.4.U, (en adelante, |2 Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Evolucidn Sostenible 15, Fondo de Inversion [en
adelante, el Fondo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, 1a cuenta de pérdidas
¥ ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto ¥ la memaoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos [os aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimeonio y de la situacidn financiera del Fondo a 21 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacian (que se identifica en la nota
2.2 de la memaoria) v, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el misma.

Hemos llevadoa cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas s2 describen mas adelante en la seccidn Responsobilidades del auditor en relocidn con la
ouditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segoin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distinlos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerda con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado

a |a necesaria independencia de mode gue se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficlente y

adecuada para nuestra opinion.
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Las cuestiones clave de la avditorfa son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual, Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuastra auditoria di i35 cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinidn sobre éstas, ¥ no expresamos una opinisn por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como se describe en |a nata 1 de la
memaoria adjunta, ¢| Fondo tiene por objeto
la captacién de fondes, blenes a derechos del
plblico para gestionarios e inverliros en
bienes, derechos, valores u atros
imstrumentos financieras, slempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
furicidn de los resultados colectivos, por o
e la cartera de imversiones financieras
supnne un importe significative del activo del
Fondao al 31 de diclembre de 2022, Por este
motivo, ¥ consideranda la relevancia de dicha
cartera sobra su patrimonio y,
consecoentementea, sobre el valor liguidathvo
del Fanda, hemas identificado |a axistencia y
valoracién de |a cartera de inversiones
financleras como cuestiones clave en nuestra
aud itoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenida
conocimiento del contrel interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utillzados por la sociedad
gestora v, en particular, en relacidn a la existencia
¥ valoracidn de los instrumentos que compsonen La
cartera de inversiones financieras del Fondo,

Muesiros procedimientos de auditorla ham inclulda,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, 3 las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segon la naturaleza del
instrumento financlero, para verificar la existencia
der la totalidad de las posiciones que componean la
cartera de inversiones financieras asi comeg su
concordancia con los registros del Fonda,

Adichonalmente, hemaos realizado procedimientos
sustanthaos, en base selectiva, dirigides a dar
respuesta a la cuestidn clave de valoracidn de la
cartera de inversiones financleras Inchuyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
chservables de mercado para 13 totalidad de las
posiciones de ka cartera de inversiones financleras
al 31 de diciembre de 2022,

El desglose de informacidn en relacidn con las
activos de la cartera de inversiones financieras esté
incluide en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejerciclo 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Socledad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre ef informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e Informar sobre |3
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimienta de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las dtadas cuentas, asl como en evaluar e informar de
si el contenido v presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. 5i, basdandonos en el trabajo gue hemaos realizado, conclulmos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, segin lo descrito en el pdrrafo anterior, la Informacion gue
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 ¥ su
contenido y presentacion son conformes a8 la normativa gue resulta de aplicacidn,

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fonda son responsables de farmular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen flel del patrimonio, de la situacidn financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informadion financlera
aplicable a 12 entidad en Espafia, ¥ del contral interno que consideren necesario para permitic la
preparacitn de cuentas anuales libres de incorreccidn material, deblda a fravude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utllizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar
sus operaclones, o bien no exista otra atternativa realista,

El comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisidn del procese
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccldn materlal, debida a fraude o error, y emitir un Informe de auditorfa que
contiens nuestra opinidn.

Seguridad razonable esun alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reallzada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccldn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse racronablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales,

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripoidn que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestada en nuestro infarme adicional
para el comitd de auditoria de |la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 29 de marzo de 2023,

El Consejo de Adminlstracidn de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 24 de junio de 2020 nos
nombrd como auditores por un periodo de 3 afios, conlados a partir del ejercicio finallzado ¢l 31 de
diclembre de 2003, es decir, para los ejercicios 2020, 2021 y 20232,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Socledad
Gestora del Fondo para el periodo de 3 afios y hemaos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003,
considerando el contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento [UE) N2 537/2014 sobre
requisitos especificos para la auditeria legal de las entidades de interés piblico.

Col-lagi

de Censors Jurats
DELOITTE, &.L de Comptes
Inscrita en el R.Q.A.C. N8 S0692 de Catalunya

DELOMTTE 5L

TE W BMEABMAE
Alvaro Quintana

Inscrito en el ROAC, nE 21435
29 de marzo de 2023
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro Iinforme de auditoria, en este Anexo ncluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenamos una
actitud de escepticismo profesional durante toda lz auditona. También:

* |dentificamos y valoramos los rfesgos de incomreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectar una incorreccidn materlal deblda a fraude es més
elavado que en & caso de una incorreccién materlal debida a error, ya que al fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

& Obtenemos conocimlenta del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funclién de las circunstancias, ¥ no con |a
finalidad de expresar una opinicn sobre la eficacia del contral interno de la Sociedad Gestora del
Fondo,

# Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de |a
Socledad Gestora del Fondo.

# Concluimos sobre si es adecuada la utilizacian, por los administradores de la Sociedad Gestorg
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre i existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condlclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro inferme de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, 5i dichas revelaciones
ne son adecuadas, que expresemas una opinidn modificada, Muestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser Una empresa
en funcionamiento.

+ Evaluamos |a presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidén revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subvacentes de un moda gue logran expresar la imagen fial.
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Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relaclén con,
entre otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de |a auditoria, asi como cualguier deficlencia significativa del control interno
gue identificamaos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de gue hemos curnplide los requerimientos de ética aplicables, Incluldos los de independe ncia, y nos
hemas comunicado con ka misma para informar de aquelias cuestlones que razonablemente puedan
SUpDNEr una amenaza para nuestra independenda vy, en su caso, de las correspondientes
sahvapguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn al comité de auditoria de la Socledad
Gestora del Fondo, determinamaos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuenda, las cuestiones dave de |z auditoria,

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestidn,
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CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 15, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

ACTIVO

31-12-2022

31-12-2021 (*)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2022

31-12-2021 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

827.095.125,96

1.035.989.132,48

43.444.958,72 8.056.610,77
662.379.182,70 962.599.346,79
182.148,25 30.992,00
182.148,25 30.992,00

662.197.034,45

962.821.869,95

662.055.286,31

141.748,14

14.229.569,54
5.993.001,85
941.890.219,21

709.079,35

121.270.984,54

(253.515,16)

65.333.174,92

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

748.123.417,40

1.017.985.076,36

748.123.417,40

1.017.985.076,36

838.165.867,95

982.360.891,91

78.971.708,56

18.004.056,12

78.921.528,56

50.180,00

17.835.826,46

168.229,66

TOTAL ACTIVO

827.095.125,96

1.035.989.132,48

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

827.095.125,96

1.035.989.132,48

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

182.996.984,09

264.400.287,95

35.197.251,85

147.799.732,24

141.719.452,56

122.680.835,39

120.042.410,95

74.821.699,18

49.809.733,88
70.232.677,07

74.821.699,18

303.039.395,04

339.221.987,13

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2022.
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CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 15, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

2022

2021 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas alallC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comisién depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

521.579,46

706.888,92

(7.446.203,73)

(9.064.707,10)

(6.487.200,69)
(865.809,82)

(93.193,22)

(7.923.774,92)
(1.061.001,62)

(79.930,56)

(6.924.624,27)

(8.357.818,18)

2.572.877,50
(58.463,08)

3.133,51
(19.866,28)

(80.992.121,39)

13.392.470,19

(81.281.425,40)
289.304,01

(137.978,97)
13.530.449,16

683.357,24

1.362.368,01

(5.323.476,55)

29.351.091,34

147,47
1.976.970,81
(7.300.748,32)
153,49

621.881,55
16.425.971,03
12.312.909,59

(9.670,83)

(83.117.826,28)

44.089.196,77

(90.042.450,55)

35.731.378,59

(107.194,14)

(90.042.450 55)

35.624.184,45

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 15, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2022 y 2021:

Euros

2022

2021 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o
accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

(90.042.450,55)

35.624.184,45

(90.042.450,55)

35.624.184,45

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

ejercicio 2021 (*)

Euros
Ajustes por
cambios de Otro
Prima de (Acciones Resultados de Otras Resultado (Dividendo valor en patrimonio
Capital Participes emision Reservas propias) ejercicios aportaciones del ejercicio acuenta) inmov. atribuido Total
anteriores de socios material de
uso propio
Saldos al 31 diciembre de 2020 (*) - 818.199.642,56 - 22.112.621,17 - 262.675.194,63 - 2.738.012,74 - - - 1.105.725.471,10
Ajustes por cambios de criterio - - - - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - - - - -
Saldos ajustados al inicio del - 818.199.642,56 - 22.112.621,17 - 262.675.194,63 - 2.738.012,74 - - - 1.105.725.471,10

Total ingresos y gastos reconocidos

Aplicacion del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio
Adicién por Fusién

2.738.012,74

43.504.233,66
(166.958.812,85)
284.787.815,80

(22.112.621,17)

(262.675.194,63)

35.624.184,45
(2.738.012,74)

35.624.184,45

43.594.233,66
(166.958.812,85)

Saldos al 31 de diciembre de 2021 (*)

982.360.891,91

35.624.184,45

1.017.985.076,36

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Saldos ajustados al inicio del
ejercicio 2022

982.360.891,91

35.624.184,45

1.017.985.076,36

Total ingresos y gastos reconocidos

Aplicacion del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio
Adicién por Fusién

35.624.184,45

15.998.568,25
(195.817.776,66)

(90.042.450,55)
(35.624.184,45)

(90.042.450,55)

15.998.568,25
(195.817.776,66)

Saldos al 31 de diciembre de 2022

838.165.867,95

(90.042.450,55)

748.123.417,40

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CaixaBank Evolucién Sostenible 15, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resefia del Fondo

CaixaBank Evolucion Sostenible 15, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 14 de febrero de
2003 bajo la denominacion de Madrid Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversién Mobiliaria de Fondos. Con fecha
5 de febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacion por la de Madrid Crecimiento Dindmico, Fondo de
Inversion. Posteriormente, con fecha 20 de junio de 2008 cambié su denominacion por la de Caja Madrid Evolucion
Var 3, Fondo de Inversion, con fecha 8 de julio de 2011 por la Bankia Evoluciéon Var 3, Fondo de Inversion.
Seguidamente, con fecha 19 de julio de 2013 el Fondo cambié su denominacion por Bankia Evolucién Prudente,
Fondo de Inversion. Tras ellos, con fecha 15 de enero de 2021 el Fondo cambié su denominacion por la de Bankia
Evolucién Sostenible 15, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 9 de julio de 2021 el Fondo cambié su
denominacioén por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la
restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.704, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del puablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 11 de mayo de 2018, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del Fondo
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la clase Universal de participaciones (cuya inversion minima
inicial asciende a 100 euros) sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del Fondo y la clase
Cartera de participaciones. Todas las clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo al 31 de
diciembre de 2022 (véase Nota 6).

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Caixabank Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).

Con fecha 16 de julio de 2021 se produjo la sustitucion efectiva de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. por Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. como sociedad gestora del Fondo, con motivo de la fusion por absorcién de Bankia
Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (como sociedad absorbida) por Caixabank
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A.U. (como sociedad
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absorbente), con extincion, mediante disolucion sin liquidacién, de la sociedad absorbida y transmision en bloque
de su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirié, por sucesion universal, todos los derechos y obligaciones
de la sociedad absorbida.

Adicionalmente, con fecha 5 de febrero de 2021 se produjo la sustitucion efectiva de Bankia, S.A. por Cecabank,
S.A., como entidad depositaria del Fondo.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversidn colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacién, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utlizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la hormativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacioén de la informacion

La informacidon contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificaciéon de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

e Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
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b)

contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, COmo
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracibn como
“Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizadndose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés

14 de 40



efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun los
articulos 73y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seréa el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o “Valores aportados
como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.
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d)

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contrataciéon, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el niumero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” 0 “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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e)

f)

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacién
0 no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, desde el 11 de noviembre de 2021,
por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho
tratamiento tenga efecto alguno en el patrimonio, resultado neto ni margenes. La contrapartida de esta cuenta
se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segin su saldo,
del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2020, en
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el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogian los resultados (positivos o negativos) que se
encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en ejercicios
anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable
procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aunque ésta sea anterior al
inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
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pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.g.iii).
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j) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la
sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, entre otras, comisiones por liquidacion e intermediacion, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,

el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 35.197.251,85

35.197.251,85

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 147.799.732,24
147.799.732,24

Total 182.996.984,09

Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 25.148
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden
posiciones por importe de 127.039 miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2022 se recogen 5.247 miles de euros (7.697 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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Asimismo, incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2022 por importe de
37.461 miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se han cancelado en la
fecha de liquidacion.

Adicionalmente, en el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2022 por importe de
78.317 miles de euros (16.898 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), el saldo correspondiente a las compras
de valores al contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir
de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben
estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esté dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de promocion del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisioén no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

e Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
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potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversiéon en otros valores:
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operaciéon que establezca el mercado donde se hayan
contratado.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adicionalmente, tanto la estructura de participes
de un fondo, que puede presentar concentraciones de participes con posiciones relevantes, como el riesgo de
observar tendencias relevantes en salidas de participes en determinados periodos, pueden ocasionar problemas
de liquidez en algunos vehiculos de inversién. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los
reembolsos de los participes. La Sociedad Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi
como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

e Riesgo de mercado en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos y, por tanto,
Su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

- Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacion de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en activos
a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracion, duracién
modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread o prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al propio
emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracion y tiene impacto
directo en la valoracion del activo. Este spread o prima de riesgo, es mayor en activos que tienen
la consideracion de High Yield o no Investment Grade, es decir, tienen un rating inferior a BBB-.

¢ Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de la fluctuacion que puedan experimentar los tipos de cambio.

¢ Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursétiles: la inversion en instrumentos
de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar,
en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad
La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su

localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
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ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion del Fondo.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme
a lo establecido en el folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (*)

Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 11.326.065,54
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 75.627.762,47
86.953.828,01

34.317.156,53
34.317.156,53
121.270.984,54

(*) Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank (véase Nota 1)

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio
2022 un tipo de interés anual de mercado.

6.  Participes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por dos clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2022
Patr_imonio at_ribL_Jido a Valor liquidativo de T :
participes o accionistas del | A, N° Participaciones N° Participes
. S a participacion

Fondo al cierre del ejercicio
Clase Cartera 2.808.735,53 96,83 29.006 35
Clase Universal 745.314.681,87 120,41 6.189.613 35.886
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Euros

31-12-2021

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de
la participacion

N° Participaciones

N° Participes

Clase Cartera

1.572.156,67

106,47

14.766

15

Clase Universal

1.016.412.919,69

133,00

7.642.134

40.964

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2022 y 2021 el Fondo ha devengado una comisién del 0,30% y del 0,75%
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las clases de participaciones
Cartera y Universal, respectivamente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2022 y 2021, que se satisface mensualmente, para las clases
de participaciones Cartera y Universal.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

26 de 40




K

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 6 miles de euros (4 miles de euros en el ejercicio 2021).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «<Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ninguin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2022 y 2021, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Piblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 544 y 68 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Asimismo, para los periodos impositivos que se inicien en el afio 2022, se establece que para los fondos cuyo
importe neto de la cifra de negocios del ejercicio anterior sea al menos de veinte millones de euros pero inferior a
sesenta, la compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50% de la base imponible previa a
dicha compensacion.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2022.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

28 de 40



K

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 15, FONDO DE INVERSION

D';l"s ISIN Descripcion Euros

EUR |LU1917164698 | PARTICIPACIONES| BLACKROCK GL FUT OF TP 5.310.344,50
EUR |LU0348927095 | PARTICIPACIONES| NORDEA INVESTME 8.119.680,22
EUR |LU2044298631 |PARTICIPACIONES|PICTET LUX 14.599.377,20
EUR |LU1165135952 | PARTICIPACIONES|PARVEST AQUA-I EUR 6.241.146,98
EUR |LUO0187077481 | PARTICIPACIONES| ROBECO CAP GR-NEW WLD 4.744.858,89
EUR |LU1731833999 |PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - STB 37.834.754,51
EUR |LUO0094219127 | PARTICIPACIONES| BNP INSTICASH-EUR-I 16.026.958,16
EUR ;EOOBD‘?FNWS PARTICIPACIONES| FD HRMS IMP OPP EQ-F EUR A 3.793.489,29
EUR |LU1434524929 | pARTICIPACIONES| CANDRIAM SRI EQTY EM MK 3.637.081,67
EUR |IEOOBDSTPS26 | PARTICIPACIONES| PIMCO GIS-SOC RES EMK BD 9.868.059,15
USD |LU1681040900 |PARTICIPACIONES| AMUNDI ETF FLOAT RATE USD CP 22.572.255,59
EUR |LU2223114971 | PARTICIPACIONES|PICTET-CLEAN ENERGY-JEA 4.522.758,94
EUR |LU1694214633 |PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTME 12.680.450,48
EUR |IEO0B3MB7B14 | PARTICIPACIONES| NORDEA1 LOW DUR EUR C-BI EUR 6.500.639,42
USD |IEOOBJXC5N38 | PARTICIPACIONES| LAZARD RATHMORE AF 8.472.762,84
UsSD |LU1353952002 | PARTICIPACIONES| AXA WF SICAV 15.517.103,34
Eur | [E00BSLE5R35 | PARTICIPACIONES| GBP CORPORATE BOND - SHORT 6.138.097 35

TERM
EUR 'ZEOOBYXHRZG PARTICIPACIONES| MUZINICH ENHANCED YIELD 13.183.543,87
EUR |LU0503372780 | PARTICIPACIONES| ROBECO EURO SUSTAIN CRED 30.116.839,46
EUR gEOOBDBRDME} PARTICIPACIONES| ISHARES GLB AGG EUR-H ACC 45.762.998,75
EUR |LU0622664224 | PARTICIPACIONES| ROBECO FINANCIAL INST BD 22.649.721,96
LU1852211991 |PARTICIPACIONES| UBS ETF -  SUSTAINABLE

EUR DEVELOPMENT 22.548.023,27
USD |LU2198883410 |PARTICIPACIONES|LYXOR NET ZERO 2050 S&P 500 2.965.820,37
EUR |LU2008760592 | PARTICIPACIONES| BNP PARIBAS EASY EUR CB SRI FF 75.779.292,62
EUR |LU0340558823 | PARTICIPACIONES|PICTET-TIMBER-I EURO 7.768.758,46
EUR |DEOOOETFLS565 | PARTICIPACIONES| DEKA MSCI EUROPE CC ESG ETF 1.521.187,68
EUR '3EOOBLGM4M6 PARTICIPACIONES| BLACKROCK GLOBAL IMPACT 4.322.331,47
USD |LU2210346602 | PARTICIPACIONES| SCHRODER GCC 6.140.058,33
EUR |LU1811861431 |PARTICIPACIONES|RCGF ROBECOSAM GLO SDG-IHEU | 54.108.508,81
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DZ'S ISIN Descripcion Euros

EUR (')EOOBFYWMS PARTICIPACIONES| GUINNESS SUSTAN ENERGY-Y EUR 3.065.019,91
EUR |LU2041044764 |PARTICIPACIONES| BLACKROCK CIRCULAR ECONOMY 5.471.200,70
USD |LU1989763187 | PARTICIPACIONES| CPR INVEST-EDUCATION 3.120.628,22
EUR |LUO0503633769 |PARTICIPACIONES|PICTET-SMARTCITY 3.114.591,94
EUR |LU0195953749 | PARTICIPACIONES| TEMPLETON GCC 3.853.242,29
EUR |LUO0097890064 |PARTICIPACIONES| NORDEA SICAV - GSE 5.012.024,83
EUR |LU1365052627 |PARTICIPACIONES|NN L GREEN BOND - | CAP EUR 51.917.183,60
EUR |LU1939255961 | PARTICIPACIONES| GSF - GL ENVIRON-IAE 4.637.105,74
EUR |LU1165137651 |PARTICIPACIONES| BNP-SMART FOOD 9.407.818,49
EUR |LU0255978693 | PARTICIPACIONES|PICTET-HEALTH-1 EUR 6.051.319,20
EUR |LU1693963883 |PARTICIPACIONES|EURIZON ABSOLUTE GREEN BONDS | 49.732.452,01
EUR |LU1581414932 |pPARTICIPACIONES|LO FUNDS GLOBAL CLIMATE BOND | 24.008.927,87
EUR |FR0013188737 |PARTICIPACIONES| AMUNDI-IMPACT GREEN BND 19.216.867,93
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 662.055.286,3

1
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CaixaBank Evolucién Sostenible 15, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Situacion del Fondo, evoluciéon de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo de la participacion de la clase Cartera al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 96,83
y 106,47 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de 2022 es
de 2.808.735,53 euros (1.572.156,67 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor liquidativo de la participacion de la clase Universal al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a
120,41 y 133,00 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Universal a 31 de diciembre
de 2022 es de 745.314.681,87 euros (1.016.412.919,69 euros a 31 de diciembre de 2021).

Cerramos un afio 2022 complicadisimo en términos de gestidn de activos y donde los cambios producidos a nivel
econdmico, geopolitico o de expectativas han marcado el paso de unos mercados financieros convulsos. El
comportamiento de algunas clases de activos rompen registros histéricos como, por ejemplo, la evolucion de la
renta fija y los tipos de interés, la apreciacion del délar o incluso la volatilidad en algunas materias primas como el
gas natural. Pero si hay dos palabras que hayan definido el afio, esas son guerra e inflacion.

El afio comenz6 de forma razonable con unas expectativas de crecimiento saludables tras la salida de la
pandemia. Los bancos centrales continuaban con la idea de que el repunte inflacionista era transitorio y que la
politica monetaria continuaria de forma acomodaticia. Dos aspectos subyacian el escenario central y que nadie
tuvo en cuenta en esos primeros compases: el exceso de liquidez fruto de las politicas fiscales para paliar los
efectos de la pandemia, especialmente en EEUU, y la magnitud de las interrupciones en las cadenas de suministro.
Estos dos hitos provocaron presion sobre la inflacion por encima del consenso esperado por los distintos agentes
econdmicos. Se le afiadié a este hito el inicio de la guerra de Ucrania el dia 24 de febrero. Este evento acabo de
desestabilizar los mercados financieros en una doble vertiente: el incremento desorbitado de los precios de las
materias primas, especialmente el gas natural y el petréleo, pero también la incertidumbre generada en la
eurozona por el potencial impacto que el conflicto bélico pudiera tener sobre el crecimiento econémico, la inflacién,
y las expectativas en Europa. El impacto geopolitico tampoco se quedé cefiido a la guerra ucraniana, sino que
también en el segundo semestre del afio hemos asistido al congreso del partido comunista chino que ha reforzado
el poder de Xi-Jinping, las turbulencias politicas y econdmicas en Reino Unido o las elecciones de mitad de
mandato en EEUU entre otros eventos con menor impacto como las elecciones en ltalia.

Como decimos, gran parte de estos eventos han impactado significativamente en una variable que hacia afios
que no era fuente de preocupacién como es la inflacion. El repunte inflacionista que empez6 siéndolo en su
medicion general y que luego poco a poco ha ido calando en su medicién subyacente (sin el precio de la energia
y los alimentos) ha sido de una magnitud que no se veia desde los afios 70 tras la crisis del petréleo. Esto ha
hecho cambiar el paso de manera dramatica a los bancos centrales ya que existia el riesgo cierto de que
empezaran a encontrarse por detrds de los acontecimientos. La Reserva Federal subi6é ha subido los tipos en
EEUU en 450 puntos bésicos desde la banda del 0%-0,25% a la banda del 4,25%-4,5% siendo la mayor subida
de los tipos de interés en América desde hace 4 décadas. El endurecimiento monetario ha sido generalizado, el
90% de los Bancos Centrales ha subido tipos a lo largo del afio. En la Eurozona, tras una timida aproximacion en
el control de la inflacion, el BCE ha cerrado el afio siendo el Banco Central con un mensaje mas halcon teniendo
en cuenta que el origen inflacionista en la Eurozona es totalmente distinto al origen de esta en EEUU. Asi en
Ameérica la escalada de precios es puramente de demanda y cuellos de botella mientras que en Europa se debe
a un shock energético y a una crisis de oferta donde la capacidad de la politica monetaria es mas limitada. El
Banco Central Europeo ha subido los tipos en Europa en 250 puntos basicos a lo largo del 2022 desde el 0% pero
su comienzo de subidas se retrasé hasta bien entrado el mes de Julio por lo tanto todos los movimientos se han
producido en el segundo semestre.
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Por el lado econémico, tanto el shock energético como la inflaciéon y la actuacién de los bancos centrales se han
cobrado su peaje en forma de ralentizacion econémica. Aun asi, la tan cacareada recesion no ha terminado de
producirse y parece que se retrasa al 2023. Los indicadores adelantados, como el ISM, han ido gradualmente
sefialando la desaceleracién. El mercado laboral ha mantenido su fortaleza, siendo uno de los principales focos
de atencion por parte de la Reserva Federal, ya que el crecimiento de los salarios y una tasa de desempleo
cercana al pleno empleo no han permitido un control mas agil de la inflacién. A pesar de ello, ya en los Gltimos
compases del aflo, se ha empezado a vislumbrar un recorte en el crecimiento de los precios. Dos factores han
influido aqui: las bases comparables mensuales afio contra afio y la caida de los precios energéticos debido a una
menor demanda y a un clima mas benigno sobre todo después de verano. En Europa el patrén ha sido similar y
las encuestas de actividad alemanas medidas por el ZEW han corregido desde 51,7 a -23,3. En el caso de la tasa
de desempleo incluso ha corregido desde un 7% a un 6,5%.

Por lo que respecta a otras areas geograficas, quizds haya sido China la fuente de mayor volatilidad e
incertidumbre debido a que ha sido la economia a nivel global con una mayor ralentizacién agudizada por la
politica de Covid cero aplicada a lo largo de todo el afio 2022. Su potencial reapertura durante el segundo semestre
ha sembrado cierta esperanza en los mercados, aunque con las reservas que conlleva la poca informacién que
se tiene por parte de ese pais en cuanto a la evolucion de casos y variantes del virus.

Y como no, la evolucion de la guerra ucraniana que ha marcado el paso de los precios energéticos y que tras el
verano y los prometedores avances del ejército de Ucrania ha infundido la esperanza de una pronta finalizacion
de esta. A pesar de ello parece que una solucién dialogada se encuentra todavia lejos del escenario central y
cruzamos el cierre de afio con las noticias procedentes de esa &rea sin hovedades muy relevantes.

Bajo este entorno los mercados han tenido un afio de correcciones generalizadas en todas las clases de activos,
pero en algunas de ellas el movimiento ha sido dramético como es el caso de la renta fija. Los inversores en
general no habian asistido a una correccion en precio de los bonos y a un repunte de los tipos de semejante
magnitud en varias décadas. Si analizamos el comportamiento de los bonos, el tesoro americano ha corregido en
el afio un -12,5% y la renta fija corporativa un -16%. El High Yield americano ha corregido en 2022 un -11%. En
el caso europeo los bonos gubernamentales han corregido entre un -18% y un -22%. El crédito corporativo europeo
un -15%. Ademas, la volatilidad asociada a todas estas correcciones en renta Fija no se habia visto en afios. Si
atendemos al alcance de estas correcciones, las caidas en las bolsas se han quedado minimizadas a pesar de
gue por ejemplo el SP500 ha corregido en 2022 un -19,44%. En el caso europeo el Eurostoxx 50 ha caido un -
11,74%, el NIKKEI 225 japones un -9,37% o el indice chino de Shanghai un -15,13%. En materias primas el afio
ha sido de subidas generalizadas en practicamente todas ellas destacando las energéticas como el petréleo con
subidas de entre el 25% y el 35% dependiendo del tipo de barril 0 el gas natural. En divisas el triunfador ha sido
el délar como activo refugio. Su apreciacion ha sido de un 5,85% frente al euro y de un 13,94% frente al yen.

En este entorno, nuestra vision de mercados para 2023 no ha sufrido cambios: la prudencia con los datos de
inflacion es necesaria y maxime con los ultimos discursos y actas de los bancos centrales. No se puede dar por
acabado este ciclo inflacionista. De hecho, pensamos que la caida en la inflacién actualmente se debe a los
componentes mas volatiles pero que no es extrapolable al resto de la cesta de compra especialmente alquileres
y servicios. Es cierto que tanto manufacturas como productos energéticos estan ayudando a la moderacién en
precios, pero sera dificil avanzar en llevar los precios a niveles confortables a largo plazo si los salarios no frenan
su avance, se enfria algo el mercado laboral americano y tanto los alquileres como lo servicios amortiguan su
crecimiento en precio. En este sentido seguimos pensando que el momento para la inversion en renta variable
esta todavia por llegar ya que en los primeros compases del afio 2023 podemos asistir a una revision de beneficios
empresariales que haga corregir a las bolsas de nuevo. Mantenemos un posicionamiento con un mayor foco en
sectores defensivos y de calidad. Los ciclicos han rebotado excesivamente para el escenario que se nos plantea
para el primer trimestre de 2023.

En el caso de la renta fija el escenario es diametralmente distinto. Después de un afio 2022 donde la correccion
en el precio de los bonos ha sido muy fuerte, no descartamos que tras los Ultimos discursos de los bancos centrales
a cierre de este afio hayan puesto encima de la mesa gran parte de toda la “pdlvora” restrictiva. De ahi que el
siguiente movimiento de compra pueda ser la renta fija gubernamental, para mas adelante incorporar el grado de
inversion. Los tipos comienzan a ser suficientemente atractivos si consideramos que las expectativas de inflacion
a largo plazo sigan ancladas, los bancos centrales acaben de hacer bien su trabajo y los tipos de interés terminales
a ambos lados del Atlantico queden claros definitivamente.
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El momento sigue siendo de extremada incertidumbre. Hemos asistido a un afio Unicos en cuanto a expectativas
y movimientos de tipos de interés e inflacion se refiere. La posibilidad de que finalmente estemos ante un escenario
de recesion técnica se ira viendo en las proximas semanas, pero no en meses. También habra que estar atentos
a dicho flujo de datos e informacion debido a que los mercados descuentan la coyuntura con plazos desde los
seis meses al afio y por ello no podemos descartar un giro de los mercados financieros mas violento en el plazo
de uno o dos trimestres, dependiendo de la profundidad de los desequilibrios y del control de la inflacién por parte
de los bancos centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) esta destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores), asi como la politica de inversion establecida en su folleto.

La informacién requerida por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de la promocién de las caracteristicas medioambientales o
sociales en los informes periédicos se incluye en el “Anexo de sostenibilidad”.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Anexo al Informe de Gestién del Fondo CaixaBank Evolucion Sostenible 15

B Nombre del producto: CaixaBank Evolucion Sostenible 15, FI
sSigniTica una , . . . .

PRI Caodigo LEI (Legal entity identifier): 95980020140005171441
actividad econdmica

ave contiowye 2o N Registro Fondo CNMV: 2704

objetivo

medioambiental o

social, siempre que

la inversién no cause

un perjuicio Caracteristicas medioambientales y/o sociales
significativo a ningdn
obgjelivo ¢
medioambiental o
social y que las
empresas en las que

se invierte sigan . . Si .O No X

préacticas de buena

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

gobernanzs; Ha realizado inversiones sostenibles con un Ha promovido caracteristicas medioambientales o sociales
objetivo medioambiental: % y, aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible,

La taxonomia de la UE ha tenido un __% de sus inversiones eran inversiones

es un sistema de sostenibles

clasificacién previsto . .. L . ; .

en el Reglamento (UE) en actividades econdmicas que pueden con un objetivo medioambiental, en actividades

2020/852 por el que se considerarse medioambientalmente sostenibles economicas que pueden considerarse

establece una lista de conarreglo a la taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

actividades taxonomia de la UE

econdmicas . ..

R IT e (e en at?tl\.fldades ecc?nomltfas gue no pueden ) con un objetivo medioambiental, en actividades

sostenibles. Dicho considerarse medioambientalmente sostenibles econdmicas que no pueden considerarse

Reglamento no prevé con arreglo a la taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

una lista de actividades taxonomia de la UE

econdmicas

socialmente con un objetivo social

sostenibles. Las

nversionesisoctenibles Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo X Hapromovido las caracteristicas medioambientales o

con un objetivo e n . - . iy .
social: % sociales, pero no ha realizado ninguna inversién sostenible

medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

%
Q

Durante el periodo de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado decisiones de inversion para
la gestion de este Fondo destinadas a promover caracteristicas medioambientales o sociales en
virtud del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, integrando los riesgos de sostenibilidad
en el proceso de inversion mediante la seleccion de fondos de inversion (11Cs) y activos que
tengan una inversion destacada en las areas medioambiental, social y de gobernanza de acuerdo
con el ideario ético del fondo, para determinar su composicion.

En concreto, el Fondo promueve la inversion en otras 1ICs y activos que presentan una
inversion destacada en areas relacionadas con:

e Medio ambiente: empresas cuya actividad econémica contribuya sustancialmente en la
mitigacion del cambio climatico (promocién y fomento de energias renovable,
reduccién de emisiones CO2 y gases efecto invernadero), proteccion y uso sostenible
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de los recursos hidricos y marinos, politicas forestales, prevencion y control de la
contaminacion, gestion y reciclaje de residuos. El fondo podréa invertir en activos
calificados como bonos verdes.

e Criterios sociales: empresas que fomenten el respeto a los derechos humanos y que
contribuyan a luchar contra la desigualdad, derechos de la infancia, derechos laborales
(respeto a la libertad de asociacién, derecho a la negociacion colectiva, apoyo a la
eliminacion de toda forma de trabajo forzoso, erradicacion del trabajo infantil), politicas
de alfabetizacion, educacion, mejora de la calidad de vida y la salud y que impulsen la
cohesidn e integracién social y el desarrollo de las regiones mas desfavorecidas. El
fondo podré invertir en activos calificados como bonos sociales.

e Gobierno Corporativo: ética de las empresas en los negocios y calidad democrética de
los gobiernos, Empresas cuyos equipos directivos tengan capacidad para limitar los
eventos y noticias negativas que pueden afectar en el corto plazo a la evolucién de la
accion (accidentes, huelgas, casos de corrupcion en la empresa o cuestiones que afectan
a la contabilidad), gasto en I+D, composicion del consejo, remuneracion y control y
propiedad de la empresa, que se sometan a auditorias internas y externas, que hagan
una gestion eficiente de los riesgos y que tengan implementadas politicas de
transparencia.

Para supervisar la promocion de caracteristicas ambientales y/o sociales, la Sociedad Gestora
ha seleccionado los fondos de inversion y activos subyacentes que componen la cartera
mediante un analisis especifico de sostenibilidad.

Este analisis de sostenibilidad se basa en un examen, fondo a fondo, de su grado de alineacién
e integraciéon con la inversion socialmente responsable. Entre otros aspectos, la Sociedad
Gestora realiza un exhaustivo cuestionario donde analiza si se siguen los principios de
inversion responsable de Naciones Unidas (UNPRI), la huella de carbono del fondo, qué tipo
de exclusiones se hacen, queé tipo de enfoque ASG sigue el fondo y el nimero de analistas
especializados, si tienen politicas de didlogo activo ASG con la cupula directiva de las
empresas.

En la seleccion de los activos que han integrado la cartera se han utilizado herramientas
especializadas de analisis de sostenibilidad ASG, indices de reconocido prestigio en el ambito
de la responsabilidad social corporativa, ética y medioambiental, asi como la informacion
obtenida a través de consultas de bases de datos publicas, la Union Europea, la OCDE vy otros
organismos internacionales.
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¢ Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Sociedad Gestora ha supervisado que el Fondo ha invertido en otras 11Cs y activos que
superan el analisis de sostenibilidad realizado, conforme a la metodologia indicada
anteriormente.

El criterio de seleccion de IIC se ha ajustado al proceso de seleccion de fondos definido
por el equipo gestor, que se apoya en el analisis cuantitativo, cualitativo y el especifico de
sostenibilidad. Este analisis de sostenibilidad se basa en un examen, fondo a fondo, de su
grado de alineacion e integracion con la inversion socialmente responsable. Entre otros
aspectos, se realiza un exhaustivo cuestionario donde se analiza si se siguen los principios
de inversion responsable de Naciones Unidas (UNPRI), la huella de carbono del fondo,
qué tipo de exclusiones se hacen, qué tipo de enfoque ASG, numero de analistas
especializados, si tienen politicas de didlogo activo ASG con la cupula directiva de las
empresas y mas acciones de impacto.

Esto tltimo se respalda por una “due diligence” del equipo gestor que ha permitido
identificar procesos de inversion adecuados para este tipo de gestién, valorandose la
incorporacion de enfoques de gestion sostenible (“best in class”, integracion en analisis
financiero, inversion tematica).

Adicionalmente, se ha llevado a cabo una politica de exclusion de 11C acorde al reglamento
interno establecido en Caixabank Asset Management para fondos de terceros.

Por ultimo, ademas de invertir en IIC registradas como articulo 8 y articulo 9 del
Reglamento (UE) 2019/2088; se ha aplicado como estrategia de inversion sostenible en el
proceso de inversion y a partir de la informacion reportada por las Sociedades Gestoras de
dichas IIC en las que invierte el Fondo, la exigencia de que tengan un compromiso activo
para ejercer su influencia sobre las compafiias en las que invierten, a través del voto en las
Juntas Generales y el activismo. Dichas Sociedades Gestoras deberan presentar una cultura
empresarial alineada con los valores de inversion sostenible y recursos adecuados para este
tipo de gestion.

’... yencomparacion con periodos anteriores?

Durante los periodos anteriores se ha venido realizando el proceso de seleccion de activos
indicado en la seccion anterior, mediante un examen, fondo a fondo, del grado de
alineacion e integracion de estos con la inversion socialmente responsable.

¢ Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre

los factores de sostenibilidad?

No aplica.
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¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
1. iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF | Multisector 6,055% Global
2. NNL US Credit Multisector 4,727% EE.UU
3. iShares USD Floating Rate Bond UCITS ETF Multisector 3,319% EE.UU
4. Jupiter JGF - Dynamic Bond Multisector 3,102% Global
5. PIMCO Funds: Global Investors Series plc - | Multisector 3,054% Global
Income F
6. Amundi Floating Rate USD Corporate ESG | Multisector 2,993% Global
UCITS ETF D
7. UBS Lux Fund Solutions - MSCI USA Socially | Multisector 2,862% EE.UU
Respons
8. iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF | Estado 2,851% EE.UU
9. S&P 500 Multisector 2,581% EE.UU
10. Fidelity Funds - Euro Short Term Bond Fund Multisector 2,508% Europa
11. Amundi Index Euro Corporate SRI 0-3Y UCITS | Multisector 2,330% Zona Euro
ETF DR
12. DNCA Invest - Alpha Bonds Multisector 2,252% Global
13. Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles | Multisector 2,209% Global
Sh
14. BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI 1-3Y | Multisector 2,160% Zona Euro
UCITS ETF
15. Nordea 1 SICAV - Global Climate and | Multisector 2,146% Global

Environment Fu
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_@ ¢ Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

- ¢+Cudl ha sido la asignacion de activos?

Durante la gestion del Fondo, el criterio de seleccion de 11C se ha ajustado al proceso de
seleccion de fondos definido por el equipo gestor, que se apoya en el anlisis cuantitativo,

La asignacién de
activos describe el

porcentaje de cualitativo y el especifico de sostenibilidad. Este andlisis de sostenibilidad, explicado en
i"‘frsmnes en secciones anteriores, se ha aplicado a todos los vehiculos seleccionados y se basa en un
activos

examen, fondo a fondo, de su grado de alineacidon e integracion con la inversién
socialmente responsable.

n.21B Otras
caracteristicas

* medioambientales

— n.22 Otras o sociales

Inversiones —

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el el producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni
pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La Subcategoria n.2 1A Sostenible, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las inversiones ajustadasa las caracteristicas
medioambientales o sociales gue no pueden considerarse inversiones sostenibles.

- ¢+En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

El Fondo ha invertido principalmente en vehiculos de inversion multisectoriales de
caracter global, por lo que no es posible determinar con exactitud los sectores econdmicos
concretos en los que se han realizado las inversiones.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

No aplica.

f ¢Cudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
‘ ﬁ“ no ajustadas a la taxonomia de la UE?

@ ... No aplica.

inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental que

no tienen en cuenta

los criterios para las

actividades

econdmicas
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‘ ¢ Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

§9

No aplica.

¢ Oué inversiones se han incluido en “otras” v cual ha sido su propoésito? ;ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

En la gestion de este Fondo se han incluido inversiones bajo la categoria “n°® 2 Otras” con el
objetivo de mantener niveles de inversion acordes con la politica de inversion definida y la
gestion de la liquidez, buscando inversiones que integren riesgos de sostenibilidad para no
afectar a las caracteristicas ASG que promueve el Fondo y/o estableciéndose salvaguardas
ambientales o sociales minimas, tales como la consideracion de las principales incidencias
adversas.

¢;Oué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o
sociales durante el periodo de referencia?

CaixaBank AM ha aplicado en la gestion de este Fondo, ademas de los criterios financieros
tradicionales, criterios ASG con el objetivo de promover caracteristicas medioambientales o
sociales.

La Sociedad Gestora ha analizado las caracteristicas medioambientales y sociales relevantes
de los emisores incluidos en su universo de inversion, utilizando criterios generales, comunes
a todas las compafiias, y especificos, en funcion del sector, actividad, area geografica o
tipologia de activo. Este analisis se ha introducido en el proceso de inversion del Fondo,
permitiendo identificar aquellas compafiias que, ademas de resultar atractivas bajo criterios
financieros, han presentado una combinacién de indicadores de sostenibilidad que las hagan
aptas para su inversion.

Adicionalmente, el Fondo ha aplicado en todas las inversiones las siguientes estrategias de
inversion sostenible en el proceso de inversion:

» Criterios de exclusion: la Sociedad Gestora ha aplicado determinadas exclusiones y
restricciones al universo de inversion, significando esto que no se ha invertido o se ha
restringido la inversion en sectores o compafias cuya actividad ha estado directa o
indirectamente relacionada con actividades controvertidas, como podrian ser contratos
militares, produccion de armas controvertidas y arenas bituminosas o la extraccion y/o
generacion de carbén térmico, o que no han cumplido con los principales tratados
internacionales como, por ejemplo, el Pacto Mundial de Naciones Unidas.

El listado completo de exclusiones y restricciones se encuentra en la Politica de integracion
de riesgos de sostenibilidad, disponible en la pagina web de la Sociedad Gestora.
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» Enel caso de inversion en I1C se aplica un procedimiento de debida diligencia a las gestoras
externas, en relacion a sus politicas sostenibles, recursos y compromisos ASG, valorandose,
entre otros aspectos la integracion de los factores ASG, politicas de voto y politicas de
dialogo con emisores, realizandose un seguimiento sistematico de la exposicion de las I1C
de gestoras externas a los criterios de exclusion de CaixaBank AM.

» Se restringira la inversion en aquellas I1C cuya exposicion a las exclusiones sefialadas sea
superior a los umbrales identificados y aprobados por el Comité ISR para determinadas
actividades controvertidas. Para su identificacion se consideran diferentes aspectos como
las peculiaridades del sector, materialidad de la inversién, geografia, activos o vehiculo. Se
iniciaran acciones de mitigacion con las gestoras cuando se identifique que la tercera
gestora invierte en compafiias excluidas por CaixaBank AM

» Anadlisis de controversias: la Sociedad Gestora ha restringido la inversion en compafiias
involucradas en controversias que afectan al &mbito de la sostenibilidad calificadas como
muy severas. Las controversias son eventos extraordinarios que pueden afectar a
compaiiias. Para la identificacion de las controversias se han utilizado proveedores externos
especializados.

En caso de restriccion, de forma excepcional, el Comité de ISR ha podido autorizar la
inversion, si la propuesta del gestor ha estado suficientemente motivada y justificada, asi
como acompafiada de un plan de seguimiento.

Se ha realizado un analisis y seguimiento especifico del avance en el tiempo de los
indicadores o métricas de las caracteristicas medioambientales o sociales.

Se han podido realizar acciones de didlogo para promover o influir en decisiones especificas
en aspectos ASG, conforme a las politicas y procedimientos definidos en la Sociedad
Gestora.

Ademas, existe un comité en la Sociedad Gestora que ha evaluado periddicamente los hechos
ocurridos en el periodo de referencia, el seguimiento de los mismos que realiza el equipo de
inversiones y las acciones que ha propuesto. Con todo ello, se han tomado las decisiones ASG
mas relevantes que han afectado a la composicion final de la cartera y que el equipo de
inversion correspondiente se ha encargado de implementar.

¢/ Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplica. El Fondo ha seguido indices, identificados en el folleto completo, con caracter
informativo y/o comparativo, pero no se ha designado un indice especifico como referencia de
sostenibilidad. La evaluacion de los indicadores de promocion de la cartera 'y su comparacion
con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestora como
el producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.
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